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EUROSISTEMOS EKSPERTY MAKROEKONOMINES
PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2006 m. lapkri¢io 24 d. turéta informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonomine raida'. Numatoma, kad vidutinis metinis realiojo BVP augimas 2006 m. bus 2,5-2,9%.
2007 m. numatomas 1,7-2,7%, o 2008 m. — 1,8-2,8% didéjimas. ISankstiniais apskai¢iavimais, 2006 m.
bendras suderintas vartotoju kainy indeksas (SVKI) didés vidutinisSkai 2,1-2,3%. 2007 m. jis turéty
padidéti 1,5-2,5%, 0 2008 m. — 1,3-2,5%.

TECHNINES PRIELAIDOS

Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés pagristos prielaidomis dél paltikany normy, valiuty kursy, naftos
kainy ir fiskalinés politikos.

Techninés prielaidos dél palikany normuy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos lukesciais.
Kalbant apie trumpalaikes palikany normas, t. y. 3 mén. EURIBOR, rinkos likes¢iai apskaiciuojami pagal
iSankstiniy sandoriy normas 2006 m. lapkri¢io 14 d., rodancias pelningumo kreivg tuo momentu. Tai rodo, kad
palikany normos didés nuo vidutiniskai 3,1% (2006 m.) iki vidutiniSkai 4,0% (2007 m.), o 2008 m. sumazés iki
vidutiniskai 3,8%. Su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligaciju pajamingumu 2006 m. lapkri¢io 14 d.
susije¢ rinkos lukesciai leidzia tikétis stabilaus pajamingumo — vidutiniskai po 3,8% 2006 m., 2007 m. ir 2008 m.
Sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiéiy laikotarpiu (iki 2006 m. lapkricio 14 d.), vidutinés metinés naftos
kainos 2006 m. turéty biti 65,5 JAV dolerio uz barelj, 2007 m. — 64,6, 2008 m. — 67,2 JAV dolerio uz barelj. Daroma
prielaida, kad ne energetikos zaliavy kainos JAV doleriais 2006 m. vidutiniskai pakils 28,8%, 2007 m. — 15,2%, o
2008 m. — 3,7%.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai per prognozés laikotarpj nesikeis ir bus tokie, kokie
vidutini§kai buvo 2 savaites iki 2006 m. lapkri¢io 14 d. Tai rodo, kad euro ir JAV dolerio kursas bus 1,28, o euro
efektyvusis kursas — 1,6% didesnis uz 2005 m. vidutini kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greiCiausiai bus

patvirtintos.

TARPTAUTINE APLINKA

Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu euro zonos iSorés ekonominé aplinka ir toliau bus palanki. Nors
numatoma, kad JAV ir Japonijos realusis BVP augs Siek tiek 1éciau, kylancioje Azijos ekonomikoje
realusis BVP ir toliau sparciai didés, labai skatinamas vidaus paklausos. Prognozuojama, kad daugelyje
kity didziyjy Saliy augimas taip pat tebebus dinamiSkas. Be to, tikimasi, kad 2004 m. geguzés 1 d. i ES
istojusiy Saliy ekonomikos taip pat sparciai augs.

I Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes rengia kartu ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky
ckspertai. Tai du kartus per metus rengiama informacija Valdanciajai tarybai ekonomikos plétrai ir rizikai kainy
stabilumui {vertinti. Daugiau informacijos apie taikyta tvarka ir metodus pateikta ,,A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises, ECB, 2001 m. birzelio mén. Kadangi su prognozémis yra susijgs
neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Jos pagristos faktiniy rezultaty ir keleto
ankstesniy mety prognoziy skirtumu. Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy skirtumy viduting absoliucia verte.
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Apskritai, iSankstiniais apskaiciavimais, vidutinis metinis pasaulio realusis BVP uz euro zonos riby 2006
m. didés apie 5,3%, 2007 m. ir 2008 m. — 4,8%, o euro zonos iSorés eksporto rinkos 2006 m. — apie
10,2%, 0 2007 m. ir 2008 m. — atitinkamai 7,1% ir 6,7%.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Siy mety antraji ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketviréiu, euro zonos realusis BVP padidéjo 1,0%, o
pagal pirmini Eurostat iverti, treciaji ketvirti realusis BVP augs 0,5%. Tikimasi, kad apzvalginiu
laikotarpiu kiekviena ketvirti BVP ir toliau didés 0,5% arba truputi daugiau, i§skyrus 2007 m. pirmaji
ketvirtj, kai dél reikSmingai padidéjusiy netiesioginiy mokes¢iy numatoma, kad Sis augimas truputj
sumazes.

Atsizvelgiant { tai, manoma, kad 2006 m. metinis realusis BVP vidutiniskai augs 2,5-2,9%, 2007 m. —
1,7-2,7%, o 2008 m. — 1,8-2,8%. Tikimasi, kad apzvelgiamu laikotarpiu didéjantis eksportas ir toliau
skatins ekonominj aktyvuma, jei, kaip numatoma, ir toliau didés uzsienio paklausa. Nepaisant 2007 m.
pradzioje padidéjusiy netiesioginiy mokesciy laikino poveikio, vidaus paklausa turéty ir toliau i§ esmés
stabiliai sparciai didéti.

1 lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2005 2006 2007 2008

SVKI 2,2 2,1-23 1,5-2,5 1,3-2,5
Realusis BVP 1,5 2,5-2,9 1,7-2,7 1,8-2,8
Privatus vartojimas 1,4 1,8-2,2 1,3-2,3 1,2-2,8
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,3 1,4-2,6 0,5-1,5 0,8-1,8
Bendrojo pagrindinio kapitalo

formavimas 2,7 44-54 2,5-5,5 1,8-5,0
Eksportas (prekés ir paslaugos) 4.6 6,694 42-74 42-74
Importas (prekés ir paslaugos) 5,5 6,7-9,3 3,9-7,3 4,0-7,4

! Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliu¢iu skirtumu tarp faktiniu rezultaty ir euro zonos centriniuy
banky praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais
duomenimis. [ numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

% I prognozes jtraukta Slovénija, kuri taps euro zonos dalimi nuo 2007 m. 2005 m. Slovénijos dalis sudaré 0,3% euro zonos BVP.
2007 m. poky¢iai (procentais) apskai¢iuoti imant euro zona, iskaitant ir Slovénija jau 2006 m.

ISankstiniais apskai¢iavimais, viena i§ BVP vidaus i§laidy sudedamuyju daliy — privatus vartojimas — 2006
m. vidutini§kai didés 1,8-2,2%, 2007 m. — 1,3-2,3%, o 2008 m. — 1,2-2,8%. Prognozuojama, kad 2007
m. numatytas netiesioginiy mokes¢iy didéjimas sulétins ty mety vartojimo augima, o tokie lukesciai
turéty Siek tiek padidinti vartojimo augima iki $iy mety pabaigos. Numatoma, kad apzvelgiamu
laikotarpiu namy tkiy disponuojamasias pajamas skatins teigiami poslinkiai darbo rinkoje, o tam tikru
mastu ir didéjantis ne darbo pajamy augimas dél didelio imoniy pelno. Tikimasi, kad apzvelgiamu
laikotarpiu taupymo lygis i§ esmés bus stabilus.

Numatoma, kad 2006 m. vidutinis metinis investicijy i pagrindinj kapitala augimo tempas bus 4,4-5,4%,
2007 m. — 2,5-5,5% augimas, o 2008 m. — 1,8-5,0%. Verslo investicijas ir toliau turéty skatinti didelé
iSorés paklausa, palankios skolinimosi salygos ir didelis bendroviy pelnas. Prognozuojama, kad privacios
gyventojy investicijos apzZvelgiamu laikotarpiu turéty ir toliau po truputi didéti.

ISankstiniais duomenimis, eksporto, kuris apima ir prekyba euro zonoje, vidutinis metinis augimo tempas
2006 m. vidutini$kai sudarys 6,6-9,4%, o 2007 m. ir 2008 m. — 4,2—7,4%. Tikimasi, kad apzvelgiamu
laikotarpiu eksporto uz euro zonos riby rinkos dalis truputi sumazés dél didesnés pasaulinés
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konkurencijos ir anks¢iau prarasto kainy konkurencingumo uzdelsto poveikio. Prognozuojama, kad
bendras metinis importas didés tik Siek tiek maziau negu eksportas. Numatoma, kad apzvelgiamu
laikotarpiu grynosios prekybos jtaka beveik nepasireiks.

Atsizvelgiant | palankius pokyc¢ius 2006 m., tikimasi, kad bendrasis uzimtumas apzvelgiamu laikotarpiu ir
toliau pastoviai didés. Kartu prognozuojama, kad dél geréjanciy isidarbinimo galimybiy ir kai kuriose
euro zonos Salyse vykdomy struktiiriniy darbo rinkos reformy didés darbo pasitila. Numatoma, kad
nedarbo lygis apzvelgiamu laikotarpiu ir toliau mazés.

NUMATOMA KAINU IR SANAUDY RAIDA

ISankstiniais apskai¢iavimais, 2006 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 2,1-2,3%, 2007 m. — 1,5-2,5%, o
2008 m. — 1,3-2,5%. Tikimasi, kad apzvelgiamu laikotarpiu kylan¢iy energijos ir ne naftos produkty
kainy didelis poveikis kainy poky¢iams pastaraisiais metais sumazgés, atsizvelgiant i neseniai nukritusias
naftos kainas ir tik i nedidelj, numatyta dabartiniy naftos ateities sandoriy kainy padidéjima. Taip pat
prognozés pagristos lukesciu, kad darbo uzmokestis ir toliau kils 1étai, tik apzvelgiamo laikotarpio
pabaigoje truputi padidés. Kadangi numatoma, kad darbo nasumas ir toliau beveik nesikeis, tai leidzia
prognozuoti, kad apzvelgiamu laikotarpiu vienetinés darbo sanaudos didés nedaug. Didesni netiesioginiai
mokesciai bus labai svarbus veiksnys, 2007 m. darysiantis poveiki SVKI pagrindu apskaiciuotai
infliacijai (dél to bendra euro zonos SVKI pagrindu apskaiCiuota infliacija padidés 0,5 procentinio
punkto). O 2008 m. prognozése dabar nenumatoma jokio netiesioginiy mokes¢iy poveikio. Galiausiai
numatoma SVKI raida pagrista lukesciais, kad pelno marzy augimas bus stabilus ir kad nebus jokio
reik§mingo ne Zaliavy importo kainy spaudimo.

PALYGINIMAS SU 2006 M. RUGSEJO MEN. PROGNOZEMIS

Palyginti su 2006 m. rugséjo mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis ECB eksperty
makroekonominémis prognozémis, realiojo BVP augimo 2006 m. ir 2007 m. ribos buvo Siek tiek
padidintos, atsizvelgiant { naujausius duomenis ir dél maZesniy, negu ankséiau buvo tikétasi, energijos
kainy numatomo poveikio. 2006 m. ir 2007 m. numatytos SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos ribos
buvo sumazintos daugiausia padarius prielaidas dél mazesniy energijos kainy.

2 lentelé. Palyginimas su 2006 m. rugséjo mén. Prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2005 2006 2007
Realusis BVP — 2006 m. rugsé¢jo mén. 1,5 2,2-2.8 1,6-2,6
Realusis BVP — 2006 m. gruodzio mén. 1,5 2,5-2,9 1,7-2,7
SVKI - 2006 m. rugséjo mén. 2,2 2,3-2,5 1,9-2,9
SVKI - 2006 m. gruodZio mén. 2.2 2,1-2,3 1,5-2,5
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KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes sudaro ivairios institucijos — tiek tarptautinés organizacijos, tiek privataus sektoriaus
institucijos. Taciau §ios néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos buvo parengtos skirtingu metu, todel i§ dalies yra pasenusios. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies
neapibrézti) metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamuju, iskaitant naftos kainas, prielaidoms parengti.

Pagal kity institucijy parengtas prognozes, 2006 m. euro zonos realusis BVP didés 2,4-2,6%, 2007 m. — 1,9-2,2%, o
2008 m. — 2,0-2,3%. Prognozése numatoma, kad 2006 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus
2,2-2.3%, 2007 m. — 1,9-2,4%, 0 2008 m. — 1,8-2,1%. Nors TVF prognozés d¢l BVP augimo 2006 m. yra Siek tiek
mazesnés uz Eurosistemos eksperty numatytas ribas, visos kitos prognozés i Sias ribas patenka.

Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskai¢iuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

i SVKI pagrindu
Paskelbta S apskaiciuota infliacija
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Europos Komisija 2006 m. lapkritis 2,6 2,1 2,2 2,2 2,1 1,9
TVE 2006 m. rugsejis 2,4 2,0 2,0 2,3 2,4 2,1
EBPO 2006 m. lapkritis 2,6 2,2 2,3 2,2 1,9 1,8
Consensus Economics Forecasts 2006 m. lapkritis 2,6 1,9 n. d. 2,2 2,1 n. d.
Survey of Professional Forecasters 2006 m. lapkritis 2,6 2,0 2,0 2,2 2,1 1,9

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Autumn 2006, IMF World Economic Outlook, September 2006, OECD
Economic Outlook No 80 — Preliminary version; Consensus Economics Forecasts; it ECB’s Survey of Professional Forecasters.
Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai augimo
tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaiCiaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus. Kitose
prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti, ar ne.

© Europos centrinis bankas, 2006 m.

Adresas: Kaiserstrasse 29, 60311 Frankfurt am Main, Germany

Pasto adresas: Postfach 16 03 19, 60066 Frankfurt am Main, Germany
Telefonas: +49 69 1344 0

Faksas: +49 69 1344 6000

Internetas: http://www.ecb.int

Visos teisés saugomos.
Leidziama perspausdinti §vietimo ir nekomerciniais tikslais, jei nurodomas $altinis.

ECB
Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai
2006 m. gruodis




