ZPRAVA 0 CINNOSTI ZA ROK KONCici

31. PROSINCE 2010
I HLAVNi CINNOST

Cinnost ECB v roce 2010 je podrobn& popsana
v piislusnych kapitolach Vyroéni zpravy.

2 CiLE A UKOLY

Cile a tikoly ECB jsou popsany ve statutu ESCB
(¢lanky 2 a 3). Piehled plnéni téchto cilil je dale
uveden v pfedmluvé prezidenta ECB k Vyro¢ni
Zprave.

3 HLAVNi ZDROJE, RIZIKA A PROCESY
ZPUSOB RIiZENi ECB

Rozhodovacimi organy ECB jsou Vykonna
rada, Rada guvernérti a Generalni rada.

Ridici rdmec ECB zahrnuje fadu opatieni
kontroly a auditu. Napiiklad Evropsky soudni
dvur provétuje efektivitu fizeni ECB, zatimco
k provedeni auditu ro¢ni ucetni zavérky ECB
je jmenovan externi auditor. V zdjmu posileni
nezavislosti externiho auditora jmenuje ECB
jednou za pét let jinou externi auditorskou
spole¢nost. V zajmu dal$iho posileni zpisobu
fizeni ECB zfidila Rada guvernéri v roce 2007
vybor pro audit ECB.

ECB postupem casu pfijala soubor vnitinich
pravidel tykajicich se provoznich postupt
a norem profesniho chovani, jimiz se maji
fidit vsichni zaméstnanci ECB. Naptiklad
prirucka tykajici se organizacnich postupd,
ktera vstoupila v platnost v roce 2007 a je
pravidelné¢ aktualizovana, poskytuje informace
o cilech organizace a postupech v ramci ni
pfistupnym a uzivatelsky vstficnym zptisobem
a pomahd tak zaméstnancim plnit jejich
pracovni povinnosti.

V ramci vnitini struktury kontroly ECB je
kazda organizacni jednotka odpovédna za fizeni
svych rizik a uplatiiovani vlastnich kontrolnich
mechanisml 1 za efektivitu a u€innost svého
provozu. Reditelstvi pro vnitini audit kromé

toho provadi nezavisly audit a pfimo odpovida
Vykonné rad¢.

Dalsi informace o zpusobu fizeni ECB jsou
uvedeny v kapitole 10 Vyro¢ni zpravy.

CLENOVE VYKONNE RADY

Clenové Vykonné rady jsou vybirani mezi
uzndvanymi  osobnostmi s  profesionalni
zkuSenosti v ménovych nebo bankovnich
otazkach a jmenuje je Evropska rada na
doporuceni Rady EU poté, co probehly
konzultace s Evropskym parlamentem a Radou
guvernéru.

Pracovni fad ¢lent Vykonné rady urCuje Rada
guvernéri na zakladé navrhu vyboru, ktery
se skladd ze tifi c¢lentt jmenovanych Radou
guvernéru a tfi ¢lenti jmenovanych Radou EU.

Funkéni pozitky ¢leni Vykonné rady jsou
popsany v komentafi ¢. 32 ro¢ni ti¢etni zaveérky
(,;osobni naklady*).

ZAMESTNANCI

ECB si je plné¢ védoma vyznamu, jaky ma
rozvijeni vhodné politiky ftizeni lidskych
zdroji a vedeni konstruktivniho dialogu se
zaméstnanci. V roce 2010 se rozvoj firemni
kultury ECB zaméfil na diverzitu a profesni
etiku. Dne 1. dubna 2010 vstoupil v platnost
novy komplexni eticky ramec vztahujici se na
zaméstnance ECB. Poskytuje doporuceni a
stanovuje etické zvyklosti, normy a standardy.
Vsichni zaméstnanci jsou pifi plnéni svych
ukoll a povinnosti i v ramci vztaht s narodnimi
centralnimi bankami, organy statni spravy,
ucastniky trhu, zastupci médii 1 nejSirsi
vetejnosti povinni dodrzovat vysoky standard
profesni etiky.

Hlavnimi néstroji odborného ristu v roce 2010
byla i nadéale opatfeni podporujici mobilitu a
profesni rozvoj zaméstnancii. ECB také nadale
pomahala svym zaméstnancim v oblasti péce
o dit¢ a podporovala sladéni jejich pracovnich a

rodinnych zavazka.
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Primérny pocet zaméstnanci ECB! (ekvivalent
po¢tu zaméstnancii na plny tvazek) vzrostl
z trovn€ 1 530 v roce 2009 na 1 565 v roce
2010. Na konci roku 2010 meéla ECB
uvedeny v komentafi ¢. 32 ro¢ni ucetni zavérky
(;,osobni naklady*) a ve druhé casti kapitoly
10 Vyro¢ni zpravy, v niz je také podrobnéji
popsan vyvoj v oblasti fizeni lidskych zdroja.

INVESTICNi CINNOST A RiZENi RIZIK

Portfolio devizovych rezerv ECB se sklada
z devizovych rezerv, které narodni centralni
banky Eurosystému pfevedly na ECB v souladu
s ustanovenimi ¢lanku 30 statutu ESCB.
Hlavnim u¢elem devizovych rezerv ECB je
zajistit Eurosyst¢ému v kazdém okamziku
dostatecné mnozstvi likvidnich prostfedkl pro
provadéni devizovych operaci.

Portfolio vlastnich zdroji ECB se sklada
(a) ze splaceného zakladniho kapitilu ECB,
(b) z protipolozky rezervy na kryti kurzového,
urokového a uvérového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata, (c) ze vSeobecného
rezervniho fondu a (d) z vynosi z portfolia
v minulych letech. Jeho primarnim tcelem je
vytvaret pro ECB piijem, ktery bude pfispivat
ke kryti jejich provoznich nakladu.

ECB je wvystavena finanénim rizikim
v souvislosti s obéma vyse uvedenymi portfolii.
Zahrnuji uvérové, trzni a likvidni riziko.
ECB tato rizika pozorné sleduje a méri a
v piipadé potfeby je zmirfiuje uplatiovanim
ramce pro fizeni rizik, ktery zahrnuje predevsim
systém limitli angazovanosti.

Investi¢ni ¢innost ECB a jeji fizeni souvisejicich
rizik jsou podrobnéji popsany v kapitole 2
Vyro¢ni zpravy.

ROZPOCTOVY PROCES

Na vynakladani prostfedkti v souladu se
schvalenymi  rozpoCty pravideln¢ dohlizi
Vykonna rada, pfi¢emz zohlednuje doporuceni
internich kontrolorit ECB, a dale Rada guvernéri
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za podpory Rozpoctového vyboru (BUCOM).
Ten se sklada z odborniki ECB a narodnich
centralnich bank zemi eurozény a hraje jednu
z hlavnich roli ve finanénim fizeni ECB.
V souladu s ¢lankem 15 Jednaciho fadu ECB
ptispiva tento vybor k ¢innosti Rady guvernéri
tim, Ze ji poskytuje podrobné hodnoceni navrhi
ro¢niho rozpoctu ECB a zadosti Vykonné
rady o dodate¢né rozpoctové financovani.
Tato hodnoceni poskytuje rozpoctovy vybor
jesté predtim, nez jsou tyto navrhy a zadosti
predlozeny Radé guvernéri ke schvaleni.

4  FINANCNi ZDROJE
ZAKLADNi KAPITAL

V souladu se statutem ESCB a nafizenim Rady
(ES) ¢. 1009/2000 ze dne 8. kvétna 2000 ptijala
ECB v prosinci 2010 rozhodnuti zvysit sviij
upsany zékladni kapitdl o 5 mld. EUR, a to
z 5,8 mld. EUR na 10,8 mld. EUR.

Toto rozhodnuti bylo vysledkem hodnoceni
pfiméfenosti statutem stanoveného zakladniho
kapitalu, které bylo zahajeno v roce 2009.
O zvyseni zakladniho kapitalu bylo rozhodnuto
vzhledem ke zvySené volatilit€ sménnych
kurzt, arokovych sazeb a cen zlata i vzhledem
k expozici ECB vii¢i uvérovému riziku.

Pro  zajisténi  bezproblémového pirevodu
kapitalu Evropské centralni bance rozhodla
Rada guvernéri, ze narodni centralni banky
své prispévky na navySeni kapitalu v hodnoté
3 489 575 000 EUR poskytnou ve tiech
ro¢nich platbach ve stejné vySi. Dne
29. prosince 2010 narodni centralni banky
zemi eurozoény (jez byly soucasti Eurosystému
k uvedenému datu) uhradily prvni splatku ve
vysi 1 163 191 667 EUR. Zbyvajici dvé
splatky budou uhrazeny na konci roku 2011

1 Zaméstnanci na neplacené dovolené zde nejsou zapodteni.
Zapocteni jsou zameéstnanci v pracovnim pomeéru na dobu
neurcitou, na dobu urcitou a zaméstnanci s kratkodobou pracovni
smlouvou a ucastnici vzdélavaciho programu ECB pro absolventy
vysokych §kol. Zapocteni jsou rovnéz zaméstnanci v dlouhodobé
pracovni neschopnosti nebo na matef'ské dovolené.



a2012. Dale doslo ke snizeni vySe minimalniho
procenta upsaného zakladniho kapitalu, které
narodni centralni banky zemi mimo eurozonu
musi hradit jako pfispévek na provozni naklady
ECB, a to ze 7,00 % na 3,75 %. Zakladni
kapital splaceny narodnimi centralnimi bankami
zemi mimo eurozénu byl tedy mirné upraven
a 29. prosince 2010 bylo uhrazeno celkem
84 220 EUR.

V disledku téchto plateb se splaceny zakladni
kapital ECB zvysil ze 4 142 mil. EUR 31. prosince
2009 na 5 306 mil. EUR 31. prosince 2010.
uvedeny v komentaii €. 17 ro¢ni ucetni zaveérky,
,»zakladni kapital a rezervni fondy*.

REZERVA NA KRYTi KURZOVEHO, UROKOVEHO
A OVEROVEHO RIZIKA A NA KRYTi RIZIKA
SOUVISEJiCiHO S CENOU ZLATA

Vzhledem k tomu, Ze vétSina aktiv a pasiv
ECB je pravidelné piecenovana za pouZiti
aktualnich trznich kurzti zahraniénich mén
a cennych papirt, ziskovost ECB je vyrazné
ovlivilovana pohyby sménnych kurzl a v mensi
mife zménami Urokovych sazeb. Tato rizika
jsou zejména zpusobena zlatymi a devizovymi
rezervami v americkych dolarech a japonskych
jenech, které jsou investovany zejména do
urocenych nastroju.

Vzhledem k tomu, ze ECB je do velké
miry vystavena témto rizikiim, a vzhledem
k objemu UcCth piecenéni se Rada guvernért
v roce 2005 rozhodla vytvofit rezervu na kryti
kurzového a urokového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata. V roce 2009 se Rada
guvernérl v souvislosti se zavedenim programu
nakupu krytych dluhopist (viz komentai ¢. 5
v roéni ucetni zavérce, ,,cenné papiry rezidenti
eurozony v eurech®) rozhodla rozsifit rezervy
na kryti rizik rovnéz na uvérova rizika.

K 31. prosinci 2009 dosahla tato rezerva hodnoty
4 020 445 722 EUR. Na zaklad¢ statutu ESCB
nesmi tato rezerva spolu s jakoukoli castkou
drzenou ve vSeobecném rezervnim fondu
ECB presahnout hodnotu zékladniho kapitalu

splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozony. Po zohlednéni vysledkti hodnoceni
rizik Rada guvernéri rozhodla zvysit objem
rezerv ke kryti rizik na 5 183 637 388 EUR,
coz po navyseni zakladniho kapitalu v souc¢asné
dobé predstavuje maximalni povolenou horni
hranici.

Objem této rezervy a jeji dalsi nutnost
se kazdoroén¢ posuzuje, pricemz se zohlediuje
fada faktordi, zejména objem rizikovych aktiv,
objem naplnénych rizik v bézném ucetnim
obdobi, ocekavané vysledky v nasledujicim
roce a hodnoceni rizik zahrnujici vypocCty
Value-at-Risk (VaR) u rizikovych aktiv, které
se pouzivaji konzistentné po delsi dobu.

5  HOSPODARSKE VYSLEDKY
FINANCNI OCTY

Podle clanku 26.2 statutu ESCB sestavuje
ro¢ni Ucetni zavérku ECB Vykonna rada, ktera
postupuje podle zasad stanovenych Radou
guvernérii. Udetni zavérku pak Rada guvernéri
schvali a ECB ji nasledné zvefejni.

HOSPODARSKY VYSLEDEK ZA ROK 2010

V roce 2010 dosahl cisty vynos ECB pfted
odvodem do rezervy na kryti rizik 1 334 mil. EUR
v porovnani s 2 218 mil. EUR v roce 2009.
Cisty zisk, ktery po tomto odvodu dosahl vyse
171 mil. EUR, byl v bfeznu 2011 rozdélen mezi
narodni centralni banky zemi eurozony.

V roce 2010 <¢cinil Cdcisty urokovy vynos
1 422 mil. EUR, oproti 1 547 mil. EUR v roce
2009. Tento jeho pokles byl zejména disledkem
a) realizace Cistého turokového nakladu ze
zustatki TARGET2 v roce 2010, b) nizsiho
¢istého urokového vynosu z devizovych aktiv,
ktery byl disledkem zejména nizsich primérnych
urokovych sazeb z aktiv v americkych dolarech
v roce 2010 a c) poklesu urokového vynosu
z podilu ECB na bankovkach v obé¢hu, coz
odrazelo skutec¢nost, ze primérnad sazba pro
hlavni refinanc¢ni operace Eurosystému klesla.
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Tyto faktory byly castetné vykompenzovany:
a) dodatecnym pifijmem z cennych papira
zakoupenych v ramci programu pro trhy
s cennymi papiry a programu ndkupu krytych
dluhopist, b) niz§imi Grokovymi naklady
v dasledku niz§ich zlstatki  vedenych
Svycarskou narodni bankou a c¢) poklesem
urokovych ndkladii z pohledavek ndrodnich
centralnich bank zemi eurozény z devizovych
rezerv, které prevedly na ECB.

Cisté realizované zisky z finanénich operaci
poklesly z tirovné 1 103 mil. EUR v roce 2009
na 474 mil. EUR v roce 2010, a to zejména
v dusledku a) skutecnosti, ze ECB neprovadéla
v roce 2010 zadné prodeje zlata a b) nizSich
Cistych realizovanych ziskt z prodeje cennych
papira v roce 2010.

Snizeni hodnoty dosahlo v roce 2010 objemu
195 mil. EUR, oproti 38 mil. EUR v roce 2009,
a to zejména v dusledku nerealizovanych ztrat
z drzenych cennych papirt, které jsou v rozvaze
vykézany v trzni hodnoté ke konci roku 2010.

Ke konci roku 2009 dosahovaly nerealizované
kurzové zisky zejména z portfolia v americkych
dolarech a portfolia v japonskych jenech objemu
2 070 mil. EUR a nerealizované zisky ze zmén
ceny zlata vySe 8 418 mil. EUR. V roce 2010
mélo znehodnoceni eura viaci japonskému
jenu a americkému dolaru za nasledek zvyseni
nerealizovanych kurzovych ziskt, které vzrostly
na 6 271 mil. EUR, zatimco zvySeni ceny zlata
béhem roku 2010 vedlo k nerealizovanym
ziskim ze zmén ceny =zlata ve vysi
13 079 mil. EUR. V souladu s u¢etnimi postupy
Eurosystému byly tyto zisky zachyceny na
ucétech precenéni.

Celkové spravni naklady ECB vcetné odpisu

dosahly v roce 2010 objemu 415 mil. EUR,
oproti 401 mil. EUR v roce 2009.

ECB
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2010

AKTIVA cisLo
KOMENT.
Zlato a pohledavky ve zlaté 1

Pohledavky vii¢i nerezidentiim eurozony
v cizi méné 2
Pohledavky vuci Mezinarodnimu

meénovému fondu 2.1
Zustatky u bank a investice do cennych
papirQ, zahrani¢ni ptijcky a jinad
zahrani¢ni aktiva 2.2
Pohledavky viici rezidentim eurozény
v cizi méné 2.2
Pohledavky vii¢i nerezidentiim eurozony
v eurech 3
Zustatky u bank, investice do cennych
papirQ a ptjcky 3.1
Ostatni pohledavky vici avérovym
institucim eurozony v eurech 4
Cenné papiry rezidentl eurozony v eurech 5
Cenné papiry drzené pro ucely
meénoveé politiky 5.1
Pohledavky uvniti Eurosystému 6
Pohledavky z rozdéleni eurobankovek
uvnitt Eurosystému 6.1
Ostatni pohledavky uvnitf
Eurosystému (netto) 13.2
Ostatni aktiva 7
Hmotna a nehmotna stala aktiva 7.1
Ostatni finan¢ni aktiva 7.2
Rozdily z preceni
podrozvahovych néstrojt 7.3
Polozky ¢asového rozliseni 7.4
Ostatni 7.5
Aktiva celkem

ECB
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2010

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33 368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0
67176 191 390

281 925 625
13249 960 731

147 260 366
1319491 653
532963 278
15 531 601 653

163 523 013 970

2009

12 355 158 122

346 455 675

35109 527 121
35 455 982 796

3293 593 476

5000

2 181 842 083

64 513 307 300

6 359 967 425
70 873 274 725

221 886 920
11 816 451 684

20951 426
775782 372
1003 035 232
13 838 107 634

137 997 963 836



PASIVA

Bankovky v obéhu

Ostatni zavazky k avérovym institucim
v eurozoné v eurech

ZavazKky K jinym rezidentim eurozony
v eurech
Ostatni zavazky

Zavazky k nerezidentiim eurozony
v eurech

Zavazky k nerezidentiim eurozony
v cizi méné

Vklady, zlstatky a jiné zdvazky
Zavazky uvniti Eurosystému

Zavazky z prevodu devizovych rezerv

Ostatni zavazky uvnitf
Eurosystému (netto)

Ostatni zavazky
Rozdily z pfecenéni
podrozvahovych néstroju
Polozky ¢asového rozliseni

Ostatni

Rezervy
U¢ty pirecenéni

Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital

Zisk za rok

Pasiva celkem

¢isLo
KOMENT.

10
10.1

11

12

12.1

13
13.1

13.2

14

14.1
14.2

14.3

15
16

17
17.1

2010

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215

21225255926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881

494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970

2009

64 513 307 300

1 056 000 000

9 515 160 271

18 752 058

40204 457 215

0
40 204 457 215

196 041 410
731 468 960

409 204 389
1336 714 759

4 042 873 982

10 915 251 958

4142 260 189

2253186 104

137 997 963 836
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT ZA ROK KONCici

31. PROSINCE 2010

cisLo
KOMENT.
Urokové vynosy z devizovych rezerv 26.1
Urokové vynosy z rozd&leni eurobankovek
v ramci Eurosystému 26.2
Ostatni urokové vynosy 26.4
Urokové vynosy
Uro&eni pohledavek narodnich centralnich
bank z ptevedenych devizovych rezerv 26.3
Ostatni urokové naklady 26.4
Urokové ndklady
Cisty tirokovy vynos 26
Realizované zisky nebo ztraty
z finan¢nich operaci 27
Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a pozic 28

Pfevod do/z rezerv na kryti kurzového,
urokového a tivérového rizika a rizika
souvisejiciho s cenou zlata

Cisty vysledek finan¢nich operaci, sniZeni
hodnoty a rezerv na Kkryti rizik

Cisté naklady na poplatky a provize 29
Vynosy z akcii a majetkovych ucasti 30
Ostatni vynosy 31

Cisté vynosy celkem

Osobni naklady 32
Spravni naklady 33
Odpisy hmotnych a nehmotnych

stalych aktiv

Néklady na bankovky 34

Zisk za rok

Frankfurt nad Mohanem, 22. unora 2011

2010

366 179 478

653 509 659

4796 498 245

5816187 382

(346 484 251)
(4 047 227 079)
(4393 711 330)

1422 476 052

474 313 327

(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)

(1409 017)
2 612 858

46 537 026

586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)
(13 601 111)

(8 585 168)

170 831 395

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

Jean-Claude Trichet
prezident

ECB
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2009

700 216 277
787 157 441
5608 442 130
7095 815 848

(443 045 045)

(5 105 724 953)
(5 548 769 998)

1 547 045 850

1102597 118
(37 939 649)

34 806 031

1099 463 500
(16 010)
934 492

6 783 936

2 654 211 768

(187 314 707)
(186 447 503)
(21 042 602)

(6 220 852)

2253186 104



UCETNi POSTUPY!
FORMA A PREZENTACE FINANCNiCH VYKAZO

Finanéni vykazy ECB byly navrzeny tak, aby
vérné odrazely finanéni pozici ECB a vysledky
jejich operaci. Finan¢ni vykazy byly sestaveny
v souladu s nize uvedenymi udetnimi postupy?,
které Rada guvernéri ECB povazuje za
odpovidajici vzhledem k charakteru cinnosti
centralni banky.

Uplatiiuji se nasledujici zakladni ucetni
zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obezietnost, zohlednéni udalosti po rozvahovém
dni, podstatnost, zasada trvani subjektu, Casové
rozliSeni, souvztaznost a srovnatelnost.

VYKAZOVANI AKTIV A PASIV

Aktiva nebo pasiva se v rozvaze vykazuji pouze
tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budouci
hospodaisky vynos nebo naklad souvisejici
s polozkou aktiva nebo pasiva ptijde ve prospéch
nebo na vrub ECB, pokud v podstaté vSechna
souvisejici rizika a piinosy byly pfevedeny na
ECB a pofizovaci cenu nebo hodnotu aktiva
nebo vysi zavazku Ize spolehlivé ocenit.

ZAKLAD OCTOVANI

Utty jsou sestavovany na zakladé potizovacich
cen, které jsou upraveny tak, aby zahrnovaly
trzni ocenéni obchodovatelnych cennych papiri
(nejsou-li ovSem Kklasifikovany jako cenné
papiry drzené do splatnosti), zlata a vsech
dal$ich rozvahovych a podrozvahovych aktiv
a pasiv v cizi méné. Transakce s finan¢nimi
aktivy a pasivy jsou v uctech vykazovany podle
data vypotadani téchto transakci.

S vyjimkou cennych papiri jsou transakce
s finan¢nimi nastroji v cizi méné zachycovany
v podrozvahovych tuctech v obchodni den.
Ke dni vyporadani se podrozvahové polozky
zuCtuji opacné a transakce jsou vykazany
v rozvaze. Prodej a nakup cizi mény ovliviiuje
¢istou pozici v cizi méné v obchodni den
a realizované vysledky prodeje se vypocitavaji

rovnéz v obchodni den. Nab¢hly urok, prémie
a diskonty souvisejici s finan¢nimi nastroji
v cizi méné se vypocitavaji a u¢tuji denne. Podle
téchto polozek ¢asového rozliseni se také denné
meéni pozice v cizi méné.

v v

ZLATO, AKTIVA A PASIVA V CIZi MENE

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou pfevadéna na
eura v kurzu platném v rozvahovy den. Vynosy
a naklady jsou pfepocteny za pouziti sménného
kurzu platného v dobé zauctovani. Precenéni
devizovych aktiv a pasiv vcetné rozvahovych
i podrozvahovych nastroji probiha pro kazdou
meénu zvlast.

Precenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny
se provadi oddélené od ptecenéni odvozeného
od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cen¢ platné na konci
roku. U zlata se nerozliSuje mezi cenovymi
a kurzovymi rozdily z piecenéni, ale uctuje se
podle jedné ceny zlata zalozené na cené unce
ryziho zlata v eurech odvozené pro rok koncici
31. prosince 2010 ze sménného kurzu eura
k americkému dolaru k 31. prosinci 2010.

Zvlastni prava Cerpani (SDR) jsou definovana
na zakladé kose mén. Pro tucely piecenéni
zvlastnich prav Cerpani v drzeni ECB je hodnota
SDR vypoctena jako vazeny soucet sménnych
kurzi ¢tyf hlavnich mén (americky dolar,
euro, japonsky jen, libra Sterlinkd) vici euru
k 31. prosinci 2010.

CENNE PAPIRY

Obchodovatelné cenné papiry (nejsou-li
klasifikovany jako cenné papiry drzené do
splatnosti) a podobna aktiva jsou ocefovany
zvlast pro kazdy cenny papir za pouziti stfedni

1 Rozhodnuti ECB/2006/17 ze dne 10. listopadu 2006, UF. vést.
L 348, 11.12.2006, s. 38, v platném znéni, obsahujici podrobné
ucetni zasady ECB, bylo zru$eno a nahrazeno rozhodnutim
ECB/2010/21 ze dne 11. listopadu 2010, UK. vést. L 35,9.2.2011,
s. 1, s uéinnosti od 31. prosince 2010.

2 Tyto postupy odpovidaji ustanovenim ¢lanku 26.4 statutu ESCB,
ktera vyzaduji harmonizovany pfistup k pravidlim o tctovani

a vykazovani operaci Eurosystému.
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trzni ceny nebo na zakladé ptislusné vynosové
kiivky platné k rozvahovému dni. Pro rok
kon¢ici 31. prosince 2010 byly pouzity stfedni
trzni ceny platné 30. prosince 2010.

Obchodovatelné cenné papiry, jez jsou
klasifikovany jako cenné papiry drzené do
splatnosti, a nelikvidni kapitdlové podily
jsou ocenovany pofizovaci cenou s ohledem
na znehodnoceni.

ZACHYCOVANI VYNOSU

Vynosy a naklady se zachycuji v obdobi, kdy
vznikly. Realizované zisky a ztraty z prodeje
deviz, zlata a cennych papiri se zachycuji
ve vykazu ziski a ztrat a vypocitavaji se
odkazem na prumérné pofizovaci naklady
ptislusného aktiva.

Nerealizované zisky se nezachycuji jako vynosy,
ale pfevadéji se pfimo na et pfecenéni.

Nerealizované ztraty se prevedou na vykaz
ziskll a ztrat, pokud na konci roku ptekracuji
zisky z predeslého piecenéni zachyceného na
pfislusném Gctu precenéni. Nerealizované ztraty
z libovolného cenného papiru ¢i mény nebo
zlata se nezapocCitavaji viéi nerealizovanym
ziskim z ostatnich cennych papirG ¢i mén
nebo zlata. V pfipadé nerealizované ztraty
z jakékoli polozky prevedené na vykaz ziski
a ztrdt se primérnad pofizovaci cena této
polozky snizi na sménny kurz nebo trzni
cenu na konci roku.

Ztraty ze znehodnoceni se prevadéji na vykaz
ziskl a ztrat a v nasledujicich letech se opacné
nezuctuji, pokud se znehodnoceni nesnizi a toto
sniZeni nelze vztahnout k pozorovatelné udalosti,
jez probéhla poté, co bylo znehodnoceni
vykazano poprvé.

Prémie nebo diskonty pii ndkupu cennych
papirt, vcetné cennych papir, jez jsou
klasifikovany jako cenné papiry drzené do
splatnosti, se pocitaji a zachycuji jako soucast
urokového vynosu a odepisuji se b&hem
zbyvajici Zivotnosti téchto aktiv.

ECB
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REVERZNi TRANSAKCE

Reverzni transakce jsou obchody, pfi nichz
ECB nakupuje nebo prodava aktiva na zakladeé
dohody o zpétném odkupu nebo provadi tivérové
operace proti poskytnutému zajisténi.

V ramci dohody o zpétném odkupu jsou
cenné papiry prodany za hotovost a soucasné
je uzaviena dohoda o jejich zpétné koupi od
protistrany za dohodnutou cenu k urc¢itému datu
v budoucnu. Tyto dohody o zpétném odkupu
jsou v rozvaze vykazovany na stran¢ pasiv jako
zajisténé piijaté vklady, urokovy naklad s nimi
spojeny se zachycuje na vykazu zisku a ztrat.
Cenné papiry prodané na zakladeé takovychto
dohod jsou ponechany v rozvaze ECB.

V rdmci reverzni dohody o zpétném odkupu jsou
cenné papiry nakupovany za hotovost a souc¢asné
je uzaviena dohoda o jejich zpétném prodeji
protistrané za dohodnutou cenu k urcitému
datu v budoucnu. Tyto dohody jsou v rozvaze
vykazovany na strané aktiv jako zajisténé uvéry,
ale nejsou zahrnuty do cennych papird v drzeni
ECB. Urokovy vynos z téchto cennych papirt
se zachycuje na vykazu zisku a ztrat.

Reverzni transakce (véetné zéapujéek cennych
papirl) provedené v ramci automatizovaného
systému zéaptjcek cennych papird se vykazuji
v rozvaze pouze v piipadé, Zze je poskytnuto
zajisténi ve formé hotovosti uloZzené na ucet
ECB. V roce 2010 nepfijala ECB v souvislosti
s témito operacemi zadné zajisténi ve formé
hotovosti.

PODROZVAHOVE NASTROJE

M¢nové nastroje, jmenovité forwardové ménové
transakce, forwardové ¢asti ménovych swapi
a ostatni ménové nastroje zahrnujici sménu
jedné mény za druhou k budoucimu datu, se
pro vypocet kurzovych zisk a ztrat zahrnuji do
pozice cizi ména netto.

Urokové nastroje se piecenuji jednotlive. Denni
zmény variani marze nesplacenych Grokovych
futures se zachycuji na vykazu ziskll a ztrat.



Ocenéni forwardovych transakci s cennymi
papiry a urokovych swapl je zaloZzeno na
obecné pfijatych metodach ocenovani, které
vychazeji z pozorovatelnych trznich cen a kurzi
a diskontnich faktori od data vypoifadani do
data ocenéni.

UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Hodnota aktiv a pasiv je upravena o udalosti,
které nastaly mezi datem rocni rozvahy a dnem,
kdy Rada guvernéri ECB schvalila finanéni
vykazy, pokud tyto udalosti vyrazné ovliviuji
stav aktiv a pasiv k rozvahovému dni.

Dulezité udalosti po rozvahovém dni, které
neovliviwji stav aktiv a pasiv k rozvahovému
dni, jsou uvedeny v komentari.

ZUSTATKY UVNITR ESCB / ZUSTATKY UVNITR
EUROSYSTEMU

Transakce uvnitt ESCB jsou pfeshrani¢ni
transakce mezi dvéma centralnimi bankami
zemi EU. Tyto transakce v eurech se
zpracovavaji prevazné v systému TARGET2 —
Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system
(viz kapitola 2 Vyroéni zpravy) — a jsou
vykazovany jako dvoustranné zistatky na Gctech
mezi centralnimi bankami zemi EU, které jsou
k systtmu TARGET2 pfipojeny. Tyto
dvoustranné zistatky jsou nasledné kazdy den
postupovany ECB, pricemz kazdé z néarodnich
centralnich bank je ponechana pouze jedna Cista
dvoustranna pozice vici ECB. Tato pozice
v ucetnictvi ECB piedstavuje ¢istou pohledavku
nebo zavazek jednotlivych narodnich centralnich
bank vuci zbytku ESCB. Zustatky uvnitf
Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi
narodnim centralnim bankdm zemi eurozony
a které vyplyvaji z jejich ucasti v systému
TARGET2, i ostatni zlstatky v eurech uvnitf
Eurosystému (napf. prozatimni rozdéleni zisku
narodnim centralnim bankam) jsou zachyceny
v rozvaze ECB jako jedna Cista aktivni nebo
pasivni pozice pod polozkou ,,ostatni pohledavky
uvniti  Eurosystému (netto)“ nebo ,,ostatni
zavazky uvniti Eurosystému (netto)“. Zistatky

uvnitt ESCB vedené u ECB, které piislusi
nékterym narodnim centralnim bankam zemi
mimo eurozonu a které vyplyvaji z jejich tcasti
v systému TARGET23, jsou vykazovany pod
polozkou ,,zavazky k nerezidentim eurozony
v eurech®.

Zustatky uvnitt Eurosystému z rozdéleni
eurobankovek  uvnitf  Eurosystému  jsou
vykazovany jako jedno Cisté aktivum pod
polozkou ,,pohledavky z rozd€leni eurobankovek
uvnitt Eurosystému® (viz ,,.bankovky v ob&hu*
v komentafi k ucetnim postuptim).

Zustatky uvniti Eurosystému vzniklé z pfevodu
devizovychrezervna ECB narodnimi centralnimi
bankami pfi vstupu do Eurosystému jsou vedeny
v eurech a vykazovany pod polozkou ,,zavazky
z ptevodu devizovych rezerv”.

UCTOVANi 0 STALYCH AKTIVECH

Stala aktiva s vyjimkou pozemku a uméleckych
dél jsou ocenovana potfizovaci cenou snizenou
o odpisy. Pozemky a uméleckd dila jsou
ocenlovany pofizovaci cenou. Odpisy jsou
uplathovany rovnomémné od Cctvrtleti, které
nasleduje po pofizeni aktiva, po dobu jeho
predpokladané pouzitelnosti, a to takto:

Pocitacové a souvisejici technické nebo

programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky
Zaftizeni, vybaveni a vestavéné ¢asti 10 let
Stala aktiva s pofizovaci cenou méné nez odpisuji se v roce
10 000 EUR pofizeni

Doba odpisovani aktivovanych nakladi na
budovy a jejich modernizaci byla u stavajicich
pronajatych objektdi ECB upravena tak, aby
byla tato aktiva beze zbytku odepsana dfive, nez
se ECB premisti do svého nového sidla.

Néklady vzniklé v souvislosti s novym sidlem
ECB jsou vykazany pod polozkou ,,nedokoncena
aktiva“, pokud spliuji kritéria kapitalizace.
Tyto néklady budou ptevedeny do piislusnych
3 K31. prosinci 2010 se systému TARGET2 t¢astnily tyto narodni

centralni banky zemi mimo eurozénu: bbarapcka HapogHa 6aHka

(Bulharska narodni banka), Danmarks Nationalbank, Eesti Pank,
Latvijas Banka, Lietuvos banka a Narodowy Bank Polski.
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polozek stalych aktiv, jakmile tato aktiva budou
pouzitelna. Pro odpisy nového sidla ECB budou
naklady pfifazeny k odpovidajicim slozkam
a odepisovany na zaklad¢é piedpokladané doby
pouzitelnosti téchto aktiv.

PENZIJNi PLAN ECB A OSTATNi POZITKY
PO SKONCENi PRACOVNIHO POMERU

ECB pro své zaméstnance provozuje davkove
definovany penzijni plan. Tento plan je
financovan aktivy z dlouhodobého fondu
zaméstnaneckych davek.

Dne 1. cervna 2009 byl zaveden novy penzijni
plan pro stavajici i nové zameéstnance s cilem
zajistit jeho dlouhodobou finan¢ni udrzitelnost.
V ramci tohoto nového planu byly povinné
ptispévky ECB zvySeny z 16,5 % na 18 %
a povinné prispévky zaméstnanci ze 4,5 % na
6 % zékladniho platu. Podobné jako v minulosti
mohou zaméstnanci také v ramci nového planu
platit dalsi, dobrovolné piispévky do prispévkove
definovaného  pilite, ktery lze pouzit
k poskytovani dodateénych pozitkia*. Piedchozi
penzijni plan byl zastaven 31. kvétna 2009
a souvisejici prava nabyta stavajicimi
zameéstnanci byla zachovana.

ROZVAHA

Zavazek, ktery se v rozvaze v souvislosti
s davkoveé definovanym planem vykazuje, je
soucasna hodnota davkove definovanych zavazkt
k rozvahovému dni minus realna hodnota aktiv,
ktera jsou v planu urcena k financovani téchto
zavazkl, upravend o nevykazané zisky nebo
ztraty vypoctené pojistnym matematikem.

Vysi  davkové  definovanych  zavazki
vypocitavaji kazdy rok nezavisli
pojistni matematici pomoci tzv. metody

predpokladaného ro¢niho zhodnoceni pozitki
(projected unit credit method). Soucasna
hodnota déavkové definovanych zavazkl se
ur¢i jako diskontovanim upravena hodnota
predpokladanych budoucich penéznich tokt
vypoctend za pouziti sazby urcené odkazem
na trzni vynos k rozvahovému dni, dosazeny

ECB
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u velmi kvalitnich podnikovych dluhopist, které
jsou denominovany v eurech a maji obdobné
lhity splatnosti jako penzijni zavazky.

Zisky nebo ztraty vypoétené pojistnymi
matematiky mohou vznikat pii Gpravach na
zaklad€ zkuSenosti (kdyz se skutecné vysledky
lisi od dfivejsi
matematiktl) a pfi zménach predpokladi pro
pojistné vypocty.

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Cista castka, kterd se nyni zaznamenava na
vykazu ziski a ztrat, obsahuje:

(a) stavajici naklady na bézny provoz spojené
s davkami v daném roce,

(b)arok z davkové definovanych zavazkl
vypocteny pomoci diskontni sazby,

(c) oc¢ekavany vynos z aktiv planu drZenych
vici davkove definovanym zavazkim,

(d) zisky a ztraty vypoctené pojistnym
matematikem vyplyvajici z pozitki po
skonéeni pracovniho poméru v rimei metody
tzv. 10% koridoru a

(e) zisky a ztraity vypoltené pojistnym
matematikem  vyplyvajici z  ostatnich
dlouhodobych pozitkli; tyto zisky a ztraty
obsahuje v plné vysi.

METODA 10% KORIDORU

Cisté kumulativni nevykazané ztraty nebo
zisky z pozitki po skonceni pracovniho
poméru vypoctené pojistnym matematikem,
které piesahnou vyssi z téchto ¢astek: (a) 10 %
stavajici hodnoty davkové definovaného
zavazku nebo (b) 10 % z realné hodnoty aktiv
v penzijnim planu drzenych vii¢i davkové
definovanym zavazkiim, se amortizuji po

4 Financni prostiedky akumulované zaméstnanci prostfednictvim
dobrovolnych piispévki lze pouzit pii skonceni pracovniho
poméru k pfikoupeni dodate¢né penze. Tato penze je od dan¢ho
okamziku zahrnuta do davkové definovanych zavazku.



dobu primérné ocekavané zbyvajici doby
pfed odchodem do dichodu u ucastnicich se
zaméstnancu.

DUCHODY CLENU VYKONNE RADY A OSTATNi
POZITKY PO SKONCENi PRACOVNiHO POMERU

Pozitky po skonfeni pracovniho poméru
a dalsi dlouhodobé pozitky c¢lent Vykonné
rady ECB a rezervy na plnéni pro zdravotné
postizené zaméstnance jsou kryty na zaklade
nefinancovanych  opatfeni.  Piedpokladané
naklady na tyto pozitky se nacitaji po dobu
vykonu funkce v pfipadé clenit Vykonné
rady a po dobu vykonu zaméstnani v ptipadé
zaméstnancl. Pouziva se pfi tom ucetni
metodika, ktera se podoba metodice pro
davkové definované penzijni plany. Ztraty nebo
zisky vypoctené pojistnym matematikem se
zuctovavaji zplsobem popsanym vyse v casti
nazvané ,,vykaz ziski a ztrat“.

Tyto zavazky kazdy rok ocenuji nezavisli
pojistni  matematici, ktefi tak stanovi
odpovidajici vysi zavazku, jez se ma vykazat ve
finanénich vykazech.

BANKOVKY V OBEHU

Eurobankovky vydava ECB a narodni centralni
banky stati eurozony, které spole¢né tvoii
Eurosystém.> Celkova hodnota eurobankovek
v ob¢hu je rozde€lovana mezi centrdlni banky
Eurosystému vzdy v posledni pracovni den
v mésici podle kli¢e pro pfidélovani bankovek.®

ECB je ptidélen podil o objemu 8 % celkové
hodnoty eurobankovek v ob&hu, ktery je
vykazovan v rozvaze v pasivech pod polozkou
,bankovky v obéhu“. Podil ECB na celkové emisi
eurobankovek je kryt pohledavkami vii¢i narodnim
centralnim bankdm. Tyto pohledavky, které
jsou urogeny’, jsou vykazovany v diléi poloZce
»pohledavky uvnitf Eurosystému: pohledavky
z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému‘
(viz ,,ztstatky uvnitt ESCB / zistatky uvnitf
Eurosystému* v komentafi k ucetnim postuptim).
Urokovy vynos z téchto pohledavek je zahrut do
polozZky , Cisty urokovy vynos®.

PROZATIMNi ROZDELENi ZISKU

Piijem ECB z bankovek v ob&hu a piijem
z cennych papirt zakoupenych v ramcei programu
pro trhy cennych papiri je splatny narodnim
centralnim bankam zemi eurozony v uéetnim
roce, v némz vznikl. ECB rozd¢€luje tento piijem
v lednu nasledujiciho roku, kdy provede
prozatimni rozdéleni zisku.® Vynos je rozdélen
v plném rozsahu, neni-li Cisty zisk ECB za dany
rok mensi nez jeji vynos z eurobankovek v obéhu
a z cennych papird nakoupenych v ramci
programu pro trhy cennych papirt, pokud
nerozhodne Rada guvernérti o odvodu do rezerv
na kryti kurzového, urokového a wvérového
rizika a rizika souvisejiciho s cenou zlata.
Rada guvernéri mlze také rozhodnout
o zauCtovani nakladi  vzniklych ECB
v souvislosti s emisi a zpracovanim eurobankovek
vuci vynostim z eurobankovek v ob&hu.

OSTATNi

Vzhledem k tloze ECB jakozto centralni
banky je Vykonna rada ECB toho nazoru, ze
zvefejnéni vykazu penéznich tokti by neposkytlo
uzivatelim finan¢nich vykazii zadné dalsi
vyznamné informace.

Podle ¢lanku 27 statutu ESCB a na zakladé
doporuceni Rady guvernérti schvélila Rada

Evropské  unie  jmenovdni  spolecnosti
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft externim

auditorem ECB na dobu péti let do konce
ucetniho roku 2012.

5 Rozhodnuti ECB/2010/29 ze dne 13. prosince 2010 o vydavani
eurobankovek (pfepracované znéni), UE. vést. L 35, 9.2.2011,
s. 26.

6 ,Klicem pro pridélovani bankovek* se rozumi procentni podily,
které vyplyvaji z pfihlédnuti k podilu ECB na celkové emisi
eurobankovek a z pouziti klice k upisovani zakladniho kapitalu
na podil narodnich centralnich bank na této celkové emisi.

7 Rozhodnuti ECB/2010/23 ze dne 25. listopadu 2010
o prerozdélovani ménovych piijmi narodnich centralnich bank,
jejichz ménou je euro (pfepracované znéni), Uf. vést. L 35,
9.2.2011,s. 17.

8 Rozhodnuti ECB/2010/24 ze dne 25. listopadu 2010
o prozatimnim pierozdélovani piijmi Evropské centralni
banky z eurobankovek v ob¢hu a z pfijmu z cennych papiri
zakoupenych v ramci programu pro trhy cennych papiri
(pEepracované znéni), UF. vést. L 6, 11.1.2011, s. 35.
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KOMENTAR K ROZVAZE

|  ZLATO A POHLEDAVKY VE ZLATE

K 31. prosinci 2010 drzela ECB 16 122 143
unci® ryziho zlata (16 122 146 unci v roce 2009).
Toto mirné snizeni objemu bylo zpusobeno
rozdily v gramédzi v ramci substituéniho
programu, ktery ECB zahgjila v roce 2010.
Eurovd hodnota tohoto objemu vzrostla
z divodu vyrazného ristu cen zlata béhem roku
2010 (viz ,,zlato a aktiva a pasiva v cizi méné*
v komentafi k i¢etnim postuptim).

2 POHLEDAVKY VUCI REZIDENTUM
A NEREZIDENTUM EUROZONY V CIZi MENE

2.1 POHLEDAVKY VUCI MEZINARODNiMU
MENOVEMU FONDU

Toto aktivum piedstavuje zvlastni prava Cerpani
(Special Drawing Rights — SDR) v drzb¢
ECB k 31. prosinci 2010 a vyplyva z dohody
s Mezinarodnim ménovym fondem (MMEF)
o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén
organizovat za ECB prodeje nebo koupé
SDR vic¢i euru se stanovenym maximalnim
a minimalnim objemem. Pro cely Gc¢tovani se
k SDR pfistupuje jako k cizi méné (viz ,,zlato,
aktiva a pasiva v cizi méné“ v komentafi
k ucetnim postuptum).

2.2 ZUSTATKY U BANK A INVESTICE DO
CENNYCH PAPiRU, ZAHRANICNi POJCKY
A JINA ZAHRANICNi AKTIVA A POHLEDAVKY
VUCI REZIDENTUM EUROZONY V CIZi MENE

Tyto dvé polozky sestavaji ze zistatkli u bank,
pujcek v cizi méné a investic do cennych papirQ
v americkych dolarech a japonskych jenech.

Pohledavky 2010 2009 Zmeéna
Viici € € €
nerezidentiim

eurozony

Bézné Gcty 1415134235 845908 975 569 225 260
Vklady na

penéznim

trhu 881 467 443 636 977 905 244 489 538

ECB
1) Vyrocni zpriva
12010

Pohledavky 2010 2009 Zména
VUci € € €
nerezidentiim
eurozony
Reverzni
dohody

0 zpétném
odkupu

54 632 540 0 54 632 540

Investice
do cennych
papirti

36947761 732 33 626 640241 3321 121 491

Celkem 39298995950 35109527 121 4189 468 829

Pohledavky 2010 2009 Zména
Viici € € €
rezidentiim

eurozony

Bézné ucty 3522 840 677 846 2 844 994
Vklady na
penéznim
trhu 4254 182 741

3292915630 961267 111

Reverzni
dohody
0 zp&tném

odkupu 68 851 968 0 68 851 968

Celkem 4326557549 3293593476 1032964073

Nartst eurové hodnoty téchto pozic v roce
2010 byl vyvolan pfedevS§im zhodnocenim
amerického dolaru a japonského jenu vici euru.
K celkovému rustu téchto polozek prispély
také ptijmy piijaté v roce 2010, a to piedevs$im
v portfoliu v americkych dolarech.

Objem dCistych devizovych rezerv ECB
v americkych dolarech a japonskych jenech!
k 31. prosinci 2010:

v mil. ménovych jednotek

43952
1101 816

Americky dolar
Japonsky jen

9 To piedstavuje 501,5 t.

10 Aktiva po odeCteni pasiv v piislusné cizi méné, ktera
podléhaji precenéni podle kurzu cizi mény. Zde jsou zahrnuty
pod polozkami ,,pohledavky vu¢i nerezidentim eurozony
v cizi méng“, ,pohledavky vu¢i rezidentim eurozény v cizi
mén&“, ,polozky Casového rozliseni (v aktivech) ,zavazky
k nerezidentim eurozony v cizi mén&“, pasivni ,rozdily
z precenéni podrozvahovych polozek™ a ,polozky Casového
rozliSeni* a rovnéz zohlednuji forwardové ménové transakce
a ménové swapy pod podrozvahovymi polozkami. Vliv zisku
z pecenéni finan¢nich nastroji v cizi méné neni zahrnut.



3 POHLEDAVKY VUCI NEREZIDENTUM
EUROZONY V EURECH

3.1 ZUSTATKY U BANK, INVESTICE DO CENNYCH

PAPIiRU A POJCKY

K 31. prosinci 2010 obsahovala tato polozka
pohledavku vii¢i jedné centrdlni bance zemé
mimo eurozénu Vv souvislosti s dohodou
o zpétném odkupu uzavienou s ECB. Podle této
dohody si miiZe tato centralni banka zem¢ mimo
eurozonu vypujcit eura oproti zpusobilému
zajisténi na podporu svych vnitrostatnich
operaci na poskytnuti likvidity.

4  OSTATNi POHLEDAVKY VOCI OVEROVYM
INSTITUCIM EUROZONY V EURECH

K 31. prosinci 2010 obsahovala tato polozka
predevsim zistatek z reverzni transakce zalozené
na dohodé¢ o zpétném odkupu v kontextu
uvérovych operaci s krytymi dluhopisy
(viz komentadf ¢. 9, ,ostatni zavazky vuci
uvérovym institucim eurozony v eurech®).

5  CENNE PAPIRY REZIDENTU EUROZONY
V EURECH

CENNE PAPIRY DRZENE PRO UCELY
MENOVE POLITIKY

5.1

K 31. prosinci 2009 obsahovala tato polozka
cenné papiry nabyté ECB v ramci programu
nakupu krytych dluhopis. V ramci tohoto
programu nakupovaly ECB a narodni centralni
banky kryté dluhopisy v eurech vydané
v eurozoné. Nakupy v ramci tohoto programu
se uskuteCnily v plném rozsahu do konce
¢ervna 2010.

V kvétnu 2010 ustavila Rada guvernéri program
pro trhy cennych papiri. V jeho ramci mohou
ECB a narodni centralni banky nakupovat dluhové
cenné papiry v eurech vefejného i soukromého
sektoru s cilem fesit zhorSené fungovani urcitych
segmentl trhi s dluhovymi cennymi papiry
v eurozoné a obnovit fadné fungovani transmisniho
mechanismu ménové politiky.

Cenné papiry v drzeni ECB nakoupené v ramci
obou programil na konci roku 2010:

2010 2009 Zména
€ € €
Program
nakupu
krytych
dluhopist 4823413246 2181842083 2641571163

Program pro

trhy cennych
papirt 13 102 563 262 0 13102563262
Celkem 17925976 508 2 181842 083 15 744 134 425

Rada guvernéri rozhodla klasifikovat cenné
papiry nakoupené v ramci obou programu jako
cenné papiry drzené do splatnosti (viz ,,cenné
papiry” v komentaii k ucetnim postuplim).
Na zaklad¢ testi poklesu hodnoty provadénych
k 31. prosinci 2010 nebyl u téchto cennych
papirt vykézan zadny pokles hodnoty.

6  POHLEDAVKY UVNITR EUROSYSTEMU

POHLEDAVKY Z ROZDELENi EUROBANKOVEK
UVNITR EUROSYSTEMU

6.1

Tato polozka se sklada z pohledavek ECB vici
narodnim centralnim bankam zemi eurozony
vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystému (viz ,,bankovky v obéhu* v komentaii
k Gi¢etnim postupim).

ECB
Vyrocni zprava
2010



7  OSTATNi AKTIVA

7.1 HMOTNA A NEHMOTNA STALA AKTIVA

Tato aktiva k 31. prosinci 2010 tvofily
nasledujici polozky:
2010 2009 Zména
€ € €

Naklady
Pozemky a budovy 168 714234 168 811 800 (97 566)
Pocitatové
technické
a programoveé
vybaveni 188 781597 182723 860 6057 737
Zatizeni, vybaveni,
vestaveéné Casti
a motorova vozidla 30325 142 29 786 515 538 627
Nedokoncena
aktiva 174386237 107411277 66 974 960
Ostatni stala aktiva 1525084 1415991 109 093
Niklady celkem 563732294 490 149 443 73 582 851
Opravky
Pozemky a budovy (74 965 599) (70 731976) (4233 623)
Pocitatové
technické
a programoveé
vybaveni (177760 956) (169 735407) (8 025 549)
Zatizeni, vybaveni,
vestaveéné Casti
amotorova vozidla (28 878 352) (27593 378) (1284 974)
Ostatni stala aktiva (201 762) (201 762) 0
Opravky celkem (281 806 669) (268 262 523) (13 544 146)
Cista udetni
hodnota 281925625 221886920 60 038 705

Nartst v kategorii ,,nedokoncenad aktiva® souvisi
predevsim s aktivitami tykajicimi se nového
sidla ECB.

V roce 2009 byla aktiva v pofizovaci cené 2,3 mil.
EUR zahrnuta do kategorie ,,ostatni stala aktiva®.
V roce 2010 byla reklasifikovana v ¢asti oznacené
jako ,,nedokoncena aktiva“, aby odrazela jejich
stavajici stav. Piislusny zistatek za rok 2009 byl
odpovidajicim zpisobem upraven.

7.2 OSTATNi FINANCNi AKTIVA

Tato polozka se skladd z investice vlastnich
zdrojtt ECB!! vedenych jako pfima protipolozka
zakladniho kapitalu a rezervnich fondid ECB
a z dalSich financnich aktiv, ktera zahrnuji

ECB
. Vyrocni zprava
2010

3 211 akcii Banky pro mezinarodni platby
v potizovaci cené 41,8 mil. EUR.

Hlavnimi aktivy této polozky jsou:

2010 2009 Zména
€ € €

Bézné ucty v
eurech 4377086 8748 115 (4371 029)
Cenné papiry
v eurech 11534194166 11295095956 239 098 210
Reverzni dohody
0 zpétném
odkupu v eurech 1 669 436 200 470 622 051 1198 814 149
Ostatni finan¢ni
aktiva 41953279 41985 562 (32 283)
Celkem 13249960731 11816451684 1433509 047

Cisty narGst u této polozky byl zplsoben
pfedev§im investovanim cCastek  pfijatych
od narodnich centrdlnich bank do portfolia
vlastnich zdroji v disledku zvySeni zakladniho
kapitalu ECB (viz komentat ¢. 17, ,,zakladni
kapital a rezervni fondy*) a piijmu ziskanych
v roce 2010.

7.3 ROZDILY Z PRECENENi PODROZVAHOVYCH
NASTROJ0

Tato polozka se skladad predev§im ze zmén
ocenéni swapu a forwardovych transakci v cizi
meéné, které byly nesplaceny k 31. prosinci
2010 (viz komentai ¢. 23, ,ménové swapy
a forwardové meénové transakce). Tyto zmény
ocenéni jsou disledkem prepoctu téchto transakci
na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy
den v porovnani s eurovymi hodnotami, které
vyplyvaji z piepoctu transakci primérnym
kurzem dané cizi mény k uvedenému dni
(viz ,,podrozvahové nastroje” a ,zlato, aktiva
a pasiva v cizi méné“ v komentaii k Gcetnim
zasadam).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty zisky
z ocenéni splatnych transakci urokovych swapt

v v

(viz komentar €. 21, ,,arokové swapy*).

11 Dohody o zpétném odkupu uzaviené v ramci spravy portfolia
vlastnich prosttedkil jsou zachyceny pod polozkou ,,Ostatni® na
strané pasiv (viz komentaf &. 14.3, ,,ostatni).



7.4 POLOZKY CASOVEHO ROZLISENI

Tato polozka v roce 2010 obsahovala casové
rozliSené nab&hlé uroky z pohledavek vici
narodnim centralnim bankdm zemi eurozony
ze zastatkl na uctech systému TARGET2
za posledni mésic roku 2010, které dosdhly
castky 364,7 mil. EUR (261,6 mil. EUR
v roce 2009), a ¢asové rozliSené nab&hlé uroky
z pohledavek ECB z rozdé€leni eurobankovek
uvniti Eurosystému za posledni Ctvrtleti 2010
(viz ,,bankovky v ob&hu* v komentafi k ucetnim
postupim), které <cinily 166,7 mil. EUR
(157,8 mil. EUR v roce 2009).

Do této polozky je rovnéz zahrnut nabghly
urok z cennych papirt (viz komentai ¢. 2.2,
»zustatky u bank a investice do cennych papirt,
zahraniéni pijcky a jind zahranicni aktiva
a pohledavky vuci rezidentim eurozény v cizi
meéne“, komentar €. 5, ,,cenné papiry rezident
eurozony v eurech™ a komentar ¢. 7.2, ,,ostatni
finanéni aktiva®) a nabchly urok z dalSich
finan¢nich aktiv.

7.5 OSTATNi

Tato polozka zahrnuje piedev§im kladné
zustatky v souvislosti se swapy a forwardovymi
transakcemi v cizi méné, které byly nesplaceny
k 31. prosinci 2010 (viz komentat ¢. 23,
»-ménové swapy a forwardové meénové
transakce®). Tyto zlstatky vyplyvaji z pfepoctu
téchto transakci na euro primérnym kurzem
pfislusné meény platnym v rozvahovy den
v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz
byly tyto transakce plvodné zuctovany
(viz ,,podrozvahové nastroje v komentafi
k ucetnim postuptim).

Soucasti této polozky je rovnéZz pohledavka
vici ministerstvu financi SRN z titulu vraceni
dané z pfidané hodnoty a ostatnich zaplacenych
nepiimych dani. Podle ustanoveni c¢lanku 3
Protokolu o vysadach a imunitach Evropské
unie, ktery se na zakladé ¢l. 39 statutu ESCB
vztahuje na ECB, se tyto dan¢ vraceji.

8  BANKOVKY V OBEHU

Tato polozka se sklada z podilu ECB (8 %) na
uhrnu eurobankovek v obéhu (viz ,,bankovky
v ob¢hu” v komentafi k uc¢etnim postuptim).

9  OSTATNi ZAVAZKY K UVEROVYM INSTITUCIM
V EUROZONE V EURECH

Rada guvernéri v roce 2010 rozhodla, Zze
centralni banky zemi eurozony zpiistupni pro
uveérovani dluhopisy nakoupené na zaklade
programu nakupu krytych dluhopisi. ECB
zavedla tyto uveérové operace prostiednictvim
odpovidajicich prodeji se zpétnym odkupem,
kdy castky piijaté z dohod o zpétném odkupu
jsou soucasné a v plné vysi reinvestovany
u stejné protistrany v ramci reverzni dohody
o zpétném odkupu (viz komentat €. 4, ,,ostatni
pohledavky vici ivérovym institucim eurozény
v eurech”). K 31. prosinci 2010 zistavala
splatnd dohoda o zpétném odkupu uzaviena
v ramci uvérovych operaci s krytymi dluhopisy
v hodnoté 33,4 mil. EUR.

10 ZAVAZKY K JINYM REZIDENTUM EUROZONY
V EURECH

10.1 OSTATNi ZAVAZKY

Tato polozka obsahuje vklady c¢lent Euro
Banking Association (EBA), které ECB pouziva
jako zajisténi plateb EBA vyporadanych
prostfednictvim systému TARGET?2.

Il ZAVAZKY K NEREZIDENTUM EUROZONY
V EURECH

K 31. prosinci 2010 tvofily tyto zavazky predevsim
zustatky, jez u ECB drzi narodni centralni
banky zemi mimo eurozénu a které vznikaji
z transakei zpracovavanych systémem TARGET2
(viz ,ztstatky uvnitt ESCB / zlstatky uvnitt
Eurosystému‘* v komentaii k ucetnim postuptim).

ECB
Vyrocni zprava
2010



K 31. prosinci 2009 tvofil tuto polozku
pfedevsim zavazek o objemu 4,5 mld. EUR
vznikly z docasné vzajemné ménové dohody
s Federalnim rezervnim systémem. V ramci
této dohody poskytl Federalni rezervni systém
ECB prostiednictvim docasné swapové linky
americké dolary s cilem nabidnout protistrandm
Eurosystému kratkodobé financovani
v americkych dolarech. ECB soucasné zahdjila
vzajemné swapové transakce s narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozony, které
vyuzily ziskané prostiedky k provadeéni operaci
na poskytnuti likvidity v americkych dolarech
protistranam Eurosystému formou reverznich
a swapovych transakci. Vzijemné swapové
transakce vedly k zGstatkiim uvniti Eurosystému
mezi ECB a narodnimi centralnimi bankami.
Vzhledem ke zlepSeni fungovani finan¢nich trht
potvrdila ECB pocatkem roku 2010 skonceni
docasnych swapovych linek na poskytnuti
likvidity uzavienych s Federdlnim rezervnim
systémem, a to k 1. inoru 2010. Jako reakci na
opctovny vznik napéti na kratkodobych trzich
financovani v americkych dolarech se vSak
ECB a dalsi centralni banky 10. kvétna 2010
rozhodly obnovit do¢asné swapové facility na
poskytnuti likvidity v americkych dolarech
s Federalnim rezervnim systémem. V dusledku
reaktivace operaci na poskytnuti likvidity
v americkych dolarech byl k 31. prosinci 2010
vuci Federalnimu rezervnimu systému splatny
zé&vazek o objemu 57 mil. EUR.

K 31. prosinci 2009 zahrnovala tato polozka
také zavazek vici Svycarské narodni bance
o objemu 1,8 mld. EUR. Svycarskd narodni
banka poskytla prostfednictvim swapové dohody
Svycarské franky s cilem nabidnout protistranam
Eurosystému  kratkodobé financovani ve
$vycarskych francich. ECB soucasné zahajila
swapové transakce s narodnimi centralnimi
bankami zemi eurozony, které vyuzily ziskané
prostiedky k provadéni operaci na poskytnuti
likvidity ve Svycarskych francich protistrandm
Eurosystému formou swapovych transakei proti
hotovosti v eurech. Tyto swapové transakce
vedly k ztistatkiim uvnitf Eurosystému mezi ECB
a narodnimi centralnimi bankami. V prostredi
klesajici poptavky a lepSich podminek na trzich

ECB
Vyrocni zprava
2010

financovani se ECB ve shodé se Svycarskou
narodni bankou rozhodla operace na poskytnuti
likvidity ve Svycarskych francich po 31. lednu
2010 ukoncit. K 31. prosinci 2010 tedy v této
souvislosti nebyla zadna splatna pohledavka.

12 ZAVAZKY K NEREZIDENTUM EUROZONY
V CIZi MENE

12.1 VKLADY, ZUSTATKY A JINE ZAVAZKY

Tato polozka zahrnuje zavazky z dohod
o zpétném odkupu uzavienych s nerezidenty
eurozony v souvislosti se spravou devizovych
rezerv ECB.

13 ZAVAZKY UVNITR EUROSYSTEMU
13.1 ZAVAZKY Z PREVODU DEVIZOVYCH REZERV

Jedna se o zavazky k narodnim centralnim
bankam zemi eurozony, které vznikly z pfevodu
devizovych rezerv na ECB, kdyz tyto banky
vstoupily do Eurosystému. V roce 2010 nedoslo
k zadnym zménam.

Tyto zlstatky jsou tro¢eny posledni dostupnou
mezni Grokovou sazbou pro hlavni refinan¢ni
operace Eurosystému upravenou tak, aby
odrazela nulové uroceni polozky zlato (viz
komentat ¢ 26.3, ,uroCeni pohledavek
narodnich centralnich bank z pfevedenych
devizovych rezerv®).

Od
1. ledna 2009
€

Nationale Bank van Belgié¢ /
Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland

1397 303 847
10 909 120 274

639 835 662
1131910591
4783 645 755
8192 338 995

Bank of Greece
Banco de Espaiia
Banque de France

Banca d’Italia 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597



Od
1. ledna 2009
€

Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391
Oesterreichische Nationalbank 1118 545 877
Banco de Portugal 1008 344 597
Banka Slovenije 189410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki - Finlands Bank 722 328 205
Celkem 40 204 457 215

13.2 OSTATNi POHLEDAVKY/ZAVAZKY UVNITR
EUROSYSTEMU (NETTO)

Za rok 2010 byly do této polozky zahrnuty
zejména zustatky na Gctech systému TARGET2
u ECB, které pfislusi narodnim centralnim
bankdm statl eurozoény (viz ,zdstatky uvnitt
ESCB / zistatky uvnitt Eurosystému
v komentdfi k ucetnim postupiim). Vici
narodnim centralnim bankdm eurozony méla
ECB na konci roku 2009 cistou pohledavku,
avSak na konci roku 2010 cisty zavazek. Ten
vznikl pfedev§im v dusledku nakupti cennych
papiri v ramci programu nakupu krytych
dluhopist a programu pro trhy s cennymi papiry
(viz komentat ¢. 5, ,,cenné papiry rezidenti
eurozony v eurech), které byly vyporadany
prostiednictvim Géth v systému TARGET?2.

Ke snizeni Cisté pohledavky a vzniku cistého
zédvazku v roce 2010 prispély také pokles
zustatku souvisejiciho se vzajemnymi swapy,
které byly provedeny s narodnimi centralnimi
bankami v souvislosti s operacemi na poskytnuti
likvidity v americkych dolarech, a ukonceni
operaci na poskytnuti likvidity ve Svycarskych
francich (viz komentat ¢. 11, ,zavazky
k nerezidentim eurozony v eurech®).

V roce 2009 zahrnovala tato polozka rovnéz
castku splatnou ve prospéch narodnich
centralnich bank zemi eurozény v souvislosti
s prozatimnim rozdélenim piijmd ECB
z bankovek v ob&hu. Co se tyce roku 2010,
tyto pfijmy ani pifjem z cennych papirt

nakoupenych na zakladé programu pro trhy
s cennymi papiry Rada guvernéri rozhodla
nerozdélit a na konci roku 2010 neexistovaly
v této souvislosti zadné  pohledavky
(viz ,,prozatimni rozdéleni zisku“ v komentafi
k u¢etnim postupiim).

2010 2009

Pohledavky vuci
narodnim centralnim
bankam zemi eurozony
v ramci systému
TARGET2

Zavazky k narodnim
centralnim bankdm
zemi eurozony v ramci
systému TARGET2
Zavazky k narodnim
centralnim bankam
zemi eurozony

z prozatimniho
pterozdélovani piijmu

(435850 611 581) (317 085 135 903)

457075 867 507 309938 011 037

ECB z bankovek

v ob&hu 0 787 157 441
Ostatni (pohledavky)/

zavazKy uvnitf

Eurosystému (netto) 21225255926 (6 359 967 425)

14 OSTATNi ZAVAZKY

14.1 ROZDILY Z PRECENENi PODROZVAHOVYCH
NASTRO)U

Tato polozka se sklada predevsim ze zmén ocenéni
swapu a forwardovych transakci v cizi méné, které
byly nesplaceny k 31. prosinci 2010 (viz komentat
¢. 23, ,ménové swapy a forwardové meénové
transakce™). Zmeény ocenéni jsou dasledkem
pfepoctu téchto transakci na euro sménnym
kurzem platnym v rozvahovy den v porovnani
s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu
transakci primémym kurzem dané cizi mény
k uvedenému dni (viz ,,podrozvahové nastroje
a ,,zlato, aktiva a pasiva v cizi méné* v komentaii
k ucetnim zésadam).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty ztraty
z ocenéni splatnych turokovych swapt
(viz komentaf €. 21, ,,arokové swapy*).

ECB
Vyrocni zprava
2010



14.2 POLOZKY CASOVEHO ROZLISEN|

Ke 31. prosinci 2010 byly dvéma hlavnimi
polozkami pod timto zahlavim polozky Casového
rozliseni zustatkll splatnych narodnim centralnim
bankdm v rdmci systtmu TARGET2 ve vysi
381,8 mil. EUR (259,7 mil. EUR v roce 2009)
a uroky splatné narodnim centradlnim bankdm
z jejich pohledavek vyplyvajicich z prevedenych
devizovych rezerv (viz komentat ¢. 13, ,,zavazky
uvnitt  Eurosystému®), které dosdhly vyse
346,5 mil. EUR (443,0 mil. EUR v roce 2009).
Vykazany jsou zde také polozky cCasového
rozliSeni finanénich nastroji a dalsi polozky
casového rozliseni.

Pod timto zahlavim je rovnéz zahrnut piispévek
Evropské centralni bance od mésta Frankfurtu
ve vysi 15,3 mil. EUR na zachovani pamatkovée
chranéné budovy Grossmarkthalle v souvislosti
s vystavbou nového sidla ECB. Tato ¢astka bude
zauftovana na vrub U¢tu pofizeni hmotnych
stalych aktiv, jakmile bude budova zprovoznéna
(viz komentar ¢. 7.1, ,hmotna a nehmotna stala
aktiva“).

14.3 OSTATNI

Tato polozka se sklada predevsim ze zapornych
zustatkd v souvislosti se swapy a forwardovymi
transakcemi v cizi méné, které byly nesplaceny
k 31. prosinci 2010 (viz komentar €. 23, ,,ménové
swapy a forwardové ménové transakce*).
Tyto zlstatky vyplyvaji z prepoctu téchto
transakei na eura primémym kurzem piislusné
mény platnym v rozvahovy den v porovnani
s eurovymi hodnotami, v nichz byly tyto transakce
puvodné zuctovany (viz ,,podrozvahové nastroje*
v komentafi k Gi¢etnim postuptim).

Tato polozka zahrnuje také nesplacené prodeje
se zpétnym odkupem o objemu 235,4 mil. EUR
(146,6 mil. EUR v roce 2009) uskutecnéné
v souvislosti se spravou vlastnich zdroji ECB
(viz komentar ¢. 7.2, ,,ostatni financ¢ni aktiva“)
a Cisté pasivum v souvislosti s penzijnimi
zavazky ECB, které je popsano nize.
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PENZIJNi PLAN ECB A OSTATNi POZITKY PO
SKONCENi PRACOVNiHO POMERU

V souvislosti s penzijnimi zavazky ECB (viz
,»penzijni plan ECB a ostatni pozitky po skonceni
pracovniho poméru“ v komentafi k ucetnim
postuptim) jsou v rozvaze zachyceny tyto castky:

2010 2009
mil. € mil. €
Soucasna hodnota zavazki 555,5 4439
Realna hodnota aktiv planu (391,6) (333,2)
Nevykazané zisky/(ztraty)
vypoctené pojistnym
matematikem (71,1) (24,0)
Pasivum vykazané v rozvaze 92,8 86,7
Soucasti soucasné hodnoty zavazki jsou

nefinancované zavazky souvisejici s pozitky
po skonceni pracovniho poméru a dal§imi
dlouhodobymi  pozitky ¢leni  Vykonné
rady a rezervami na plnéni pro zdravotné
postizené zaméstnance v objemu 52,2 mil. EUR
(44,9 mil. EUR v roce 2009).

Dale jsou uvedeny castky zachycené ve vykazu
zisku a ztrat zarok 2010 ohledné ,,nakladt souc¢asné
sluzby*, ,irokti ze zavazkt“, ,,o¢ekavaného vynosu
z aktiv planu® a , Cistych (ziskt)/ztrat vykazanych
v roce vypoctenych pojistnym matematikem*:

2010 2009
mil. € mil. €
Naklady soucasné sluzby 26,6 24,7
Uroky ze zavazkid 21,9 14,2
Ocekavana navratnost aktiv (18,4) 9,9)
planu
Cisté (zisky)/ztraty vykazané
v daném roce vypoctené
pojistnym matematikem (1,3) (0,3)
Celkem zahrnuto do
,,0sobnich nakladu* 28,8 28,7

V ramci metody tzv. 10% koridoru (viz ,,penzijni
plan ECB a ostatni pozitky po skonceni
pracovniho poméru“ v komentafi k ucetnim
postupiim) se pojistnym matematikem vypoctené
Cisté kumulativni nevykazané zisky a ztraty
vyplyvajici z pozitkli po skonceni pracovniho



poméru, které presahnou vy$$i z téchto
Castek: (a) 10 % stavajici hodnoty davkové
definovaného zavazku nebo (b) 10 % z realné
hodnoty aktiv v penzijnim planu, amortizuji po
dobu, ktera podle oéekavani v priméru zbyva
zaméstnancim Ucastnicim se penzijniho planu
do odchodu do dtchodu.

Do roku 2009 se zisky a ztraty u ostatnich
dlouhodobych pozitkti (tzn. invalidni penze
a plnéni pii umrti) zachycovaly na vykazu ziskl
a ztrat v souladu s metodou tzv. 10% koridoru.
V roce 2010 byly tyto castky v dusledku
zmény metodologie zachyceny na vykazu
ziskl a ztrat v plné vysi. Zistatky v roce 2009
byly zanedbatelné a jejich ptepocitani nebylo
povazovano za nutné.

Zmeény v soucasné hodnoté zavazku:

2010 2009

mil. € mil. €

Pocatecni vyse zavazku 443,9 317,0
Naklady na sluzbu 26,6 24,7
Urokové naklady 21,9 14,2

Piispévky hrazené udastniky

planu® 17,5 22,1
Ostatni ¢isté zmény pasiv

piedstavujicich pfispévky

ucastnikd planu 4,5 (26,9)
Vyplacené pozitky (5,2) 4,2)
(Zisky)/ztraty vypoc&tené

pojistnym matematikem 46,3 97,0
Konec¢na vyse zavazku 555,5 4439

1) Ty zahrnuji pfevody z/do ostatnich penzijnich plani.

Zmény realné hodnoty aktiv planu, vcetné
zmén vyplyvajicich z dobrovolnych pfispévkl
hrazenych ucastniky planu:

2010 2009

mil. € mil. €
Pocate¢ni realna hodnota
aktiv planu 3332 226,7
Ocekavany vynos 18,4 9,9
(Zisky)/ztraty vypoctené
pojistnym matematikem 0,6 65,7
Piispévky hrazené
zamé&stnavatelem 22,4 39,7
Prispévky hrazené ucastniky
planu 17,3 21,9
Vyplacené pozitky 4,8) (3,8)

2010 2009
mil. € mil. €
Ostatni ¢isté zmény aktiv
predstavujicich piispévky
Gidastnikd planu 45 (26,9)
Konecna realna hodnota
aktiv planu 391,6 3332
Ztraty z davkové definovaného zavazku

vypoctené pojistnymi matematiky dosahly v roce
2009 objemu 97,0 mil. EUR. Na tuto castku
mély vliv (a) pokles diskontni sazby z 5,75 %
na 5,50 %, v jehoz disledku doslo ke zvysSeni
hodnoty pasiva; (b) vys$si nez oCekavany rist
hodnoty garantovanych pozitkli a (c) explicitni
zahrnuti zavazku vzniklého v souvislosti s pozitky
zavislych osob. Pfed rokem 2009 byl (Cisty)
zavazek na pozitky zavislych osob povazovan
za zanedbatelnou ¢astku, a nebyl tedy explicitné
zahrnut. V disledku ristu tohoto zdvazku bylo
vSak rozhodnuto jej formaln¢ zahrnout do
vypoctu davkove definovaného zdvazku. Podobné
vysledkem explicitniho zahrnuti odpovidajicich
aktiv. v ocenéni vypocteném  pojistnymi
matematiky byly jimi vypoctené zisky z aktiv
planu ve vysi 42,1 mil. EUR, a to z celkovych
ziskll vypoctenych pojistnymi matematiky ve
vysi 65,7 mil. EUR za rok 2009.

Ztraty vypoCtené pojistnymi matematiky ve
vysi 46,3 mil. EUR wvyplyvajici z davkove
definovaného zavazku v roce 2010 pramenily
ptedevsim z poklesu diskontni sazby z 5,50 % na
5,00 % a narGstu hodnoty garantovanych pozitk?.
Tyto faktory byly jen caste¢né kompenzovany
snizenim pfedpokladaného budouciho ristu penzi
ze 2,00 % na 1,65 %.

V disledku vyuziti roéni kapitdlové zaruky
z 31. prosince 2008 a vzhledem ke kapitalové
ztraté na hlavnich penzijnich Gétech Gcastnikt
penzijniho planu se Rada guvernérl na zakladé
doporuceni pojistnych matematikti a v souladu
s pravidly penzijniho planu ECB rozhodla v roce
2009 ucinit dodatecny ptispévek z aktiv ECB ve
vysi pfiblizn€é 19,9 mil. EUR. Tento piispévek
meél za nasledek zvySenou uroven prispévkl
hrazenych ECB v roce 2009 oproti pfislusnému
udaji za rok 2010.

ECB
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Za rok 2009 byly castky vyplacené z fondd, do
nichz byly investovany dobrovolné ptispévky
ucastnikti penzijniho planu, stejné jako prevody
z/do téchto fondu zahrnuty do polozky ,,Ostatni
Cisté zmény aktiv piedstavujicich pfispévky
ucastnikd planu“. Za rok 2010 byly tyto
polozky z diivodu vétsi piehlednosti zatazeny
pod ,,Vyplacené pozitky* a ,,Piispévky hrazené
ucastniky planu® a pfislusné udaje za rok 2009
byly odpovidajicim zpiisobem upraveny.

Pfi sestavovani ocenéni, na né¢z se odkazuje
v tomto komentafi, pouzili pojistni matematici
predpoklady, které pro ucely uctovani
a vykazovani schvalila Vykonna rada. Pro
vypocet pasiv planu pozitkli pro zaméstnance
byly pouZity nasledujici hlavni pfedpoklady:

2010 2009

% %

Diskontni sazba 5,00 5,50
Ocekavana navratnost aktiv

planu 6,00 6,50

Obecny budouci rist mezd V 2,00 2,00

Budouci rist dichoda 1,65 2,00

1) Kromé toho bylo zohlednéno mozné zvySovani jednotlivych
mezd az o 1,8 % ro¢né, v zavislosti na véku ucastnika planu.

15 REZERVY

Tato polozka obsahuje rezervu na kryti kurzového,
urokového a uvérového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata a dalsi rizné rezervy.
Jejich soucasti je rovnéz odpovidajici rezerva na
smluvni zdvazek ECB uvést své stavajici prostory
do jejich pivodniho stavu, jakmile je ECB uvolni
a prestéhuje se do svého nového sidla.

Vzhledem k vysoké expozici ECB vici
kurzovému a tUrokovému riziku a riziku
souvisejicimu s cenou zlata i vzhledem k objemu
ptreceniovacich U¢th ECB povazovala Rada
guvernérit ECB za vhodné vytvotit k 31. prosinci
2005 viici témto rizikim rezervu. V roce 2009
se v souvislosti se zavedenim programu nakupu
krytych dluhopisi (viz komentai ¢. 5, ,,cenné
papiry rezidentli eurozény v eurech) Rada
guvernérii rozhodla roz§ifit rezervy na kryti rizik
rovnéz na uverova rizika. Tato rezerva bude
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pouzita v rozsahu, ktery bude Rada guvernérd
povazovat za nezbytny, na financovani
budoucich realizovanych a nerealizovanych ztrat
a zejména ztrat z ocenéni, které nejsou kryty
ucty precenéni. Objem této rezervy a jeji dalsi
nutnost se kazdoro¢né posuzuje podle toho, jak
ECB vyhodnoti svou expozici vi¢i zminénym
rizikim. Toto hodnoceni zohledniuje fadu faktord,
a to pfedevSim objem rizikovych aktiv, objem
naplnénych rizik v bézném ucetnim obdobi,
ocekavané vysledky v nasledujicim obdobi
a hodnoceni rizik zahrnujici vypocty Value-at-
Risk (VaR) u rizikovych aktiv, které se pouziva
konzistentné po delsi dobu.'”? Rezerva spolu
s jakoukoli ¢astkou drzenou ve vSeobecném
rezervnim fondu nesmi piesdhnout hodnotu
zakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozony.

K 31. prosinci 2009 dosahla rezerva na kryti vyse
uvedenych rizik hodnoty 4 020 445 722 EUR.
Po zvazeni vysledkti svého hodnoceni se Rada
guvernérti rozhodla pievést k 31. prosinci 2010 do
rezerv castku 1 163 191 667 EUR z piijmu
z cennych papirG nakoupenych na zaklade
programu pro trhy s cennymi papiry (viz komentaf
¢.26.4, ,,Ostatni urokové vynosy a Ostatni urokové
naklady*), z piijmu z eurobankovek v ob&hu
(viz komentar €. 26.2, ,,irokové vynosy z rozdéleni
eurobankovek v ramci Eurosystému®) a dalsi Cisté
vynosy v roce 2010. Tento prevod snizil Cisty zisk
ECB za rok 2010 na 170 831 395 EUR a zvysil
objem rezerv na kryti rizik na 5 183 637 388 EUR,
které se po navySeni zakladniho kapitilu ECB
(viz komentar €. 17, ,,zakladni kapital a rezervni
fondy*‘) rovnaji hodnoté zakladniho kapitalu ECB
splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozony k 31. prosinei 2010."

16 0OCTY PRECENENI

Tyto ucty predstavuji zlstatky precenéni
z dtivodu nerealizovanych ziskil z aktiv a pasiv.

12 Viz také kapitola 2 Vyro¢ni zpravy.

13 Objem rezerv na kryti rizik k 31. prosinci 2009 a 31. prosinci
2010 a odvod do rezerv na kryti rizik v roce 2010 jsou uvedeny
po zaokrouhleni na nejblizsi celé euro.



2010 2009 Zména

€ € €

Zlato 13078 746 071 8418 303 639 4 660 442 432

Cizi ména 6271078092 2070299334 4200778758
Cenné papiry a

ostatni nastroje 276 874996 426 648 985 (149 773 989)

Celkem 19626 699 159 10915251958 8 711 447 201

Pro precenéni na konci roku byly pouzity tyto
sménné kurzy:

Sménné kurzy 2010 2009
USD za EUR 1,3362 1,4406
JPY za EUR 108,65 133,16
EUR za SDR 1,1572 1,0886
CHF za EUR nepouzito 1,4836
EUR za unci ryziho zlata 1055418 766,347

17 ZAKLADNi KAPITAL A REZERVNi FONDY
17.1 ZAKLADNi KAPITAL

V souladu s clankem 28.1 statutu ESCB
a nafizenim Rady (ES) ¢. 1009/2000 ze dne
8. kvétna 2000 rozhodla Rada guvernért zvysit
s ucinnosti od 29. prosince 2010 upsany zakladni
kapital ECB o 5 mld. EUR z 5 760 652 403 EUR
na 10 760 652 403 EUR.!*

V souladu s c¢lankem 28.3 statutu ESCB
rozhodla Rada guvernért, ze narodni centralni
banky zemi eurozony splati zvySeny podil
na zakladnim kapitalu ve vysi 3 489 575 000
EUR ve tfech stejnych ro¢nich splatkach.!
Dne 29. prosince 2010 tudiz narodni centralni
banky zemi eurozény (jez byly soucasti

Eurosystému k uvedenému datu) uhradily prvni
splatku ve vysi 1 163 191 667 EUR. Zbyvajici
dv¢ splatky budou uhrazeny na konci roku 2011
a2012.

Kromé toho Rada guvernérii rozhodla snizit
procentudlni  podil upsaného zdkladniho
kapitdlu, ktery ndrodni centralni banky zemi
mimo eurozéonu musi hradit jako pfispévek na
provozni naklady ECB, ze 7,00 % na 3,75 %.!¢
Dne 29. prosince 2010 tudiz narodni centralni
banky zemi mimo eurozonu uhradily castku
84 220 EUR, ktera predstavuje rozdil mezi
ptispévkem 3,75 % ze zvySené¢ho zakladniho
kapitalu a castkou splacenou pied zvySenim
zakladniho kapitalu.

V dusledku zvyseni zakladniho kapitalu nedoslo
ke zméné klice pii upisovani zakladniho kapitalu
ECB.

Vyse uvedena rozhodnuti méla ve svém souhrnu
za nasledek zvySeni splaceného zakladniho
kapitalu ECB o objemu 1 163 275 887 EUR, jak
ukazuje nasledujici tabulka:'”

14 Rozhodnuti ECB/2010/26 ze dne 13. prosince 2010 o zvyseni
zékladniho kapitalu Evropské centralni banky, UF. vést. L 11,
15.1.2011, s. 53.

15 Rozhodnuti ECB/2010/27 ze dne 13. prosince 2010 o splaceni
zvySen¢ho zakladniho kapitalu Evropské centralni banky
narodnimi centralnimi bankami ¢lenskych statt, jejichz ménou
je euro, Ut. vést. L 11, 15.1.2011, s. 54.

16 Rozhodnuti ECB/2010/28 ze dne 13. prosince 2010 o splaceni
zakladniho kapitalu Evropské centralni banky narodnimi
centralnimi bankami zemi mimo eurozoénu, Ui vést. L 11,
15.1.2011, s. 56.

17 Jednotlivé ¢astky jsou uvedeny po zaokrouhleni na nejblizsi
celé euro. V dusledku zaokrouhlovani nemusi soucty a dil¢i
soucty v tabulkach v této ¢asti vzdy souhlasit.

KIi¢ pro upisovani Upsany zakladni Splaceny zakladni Upsany Splaceny
zakladniho kapitalu kapital od kapital od zakladni kapital zakladni kapital
od 1. ledna 2009  29. prosince 2010 29. prosince 2010 31. prosince 2009 31. prosince 2009
v % vE vE vE vE
Nationale Bank van Belgié /

Banque Nationale de Belgique 2,4256 261010 385 180 157 051 139 730 385 139 730 385
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777 027 1 406 533 694 1090912 027 1090 912 027

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland 1,1107 119 518 566 82495233 63 983 566 63 983 566
Bank of Greece 1,9649 211436 059 145939 392 113 191 059 113 191 059
Banco de Espafia 8,3040 893 564 576 616 764 576 478 364 576 478 364 576
Banque de France 14,2212 1530293 899 1 056 253 899 819 233 899 819 233 899
Banca d’Italia 12,4966 1344715 688 928 162 355 719 885 688 719 885 688
ECB
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Kli¢ pro upisovani Upsany zakladni Splaceny zakladni Upsany Splaceny
zékladniho kapitalu kapital od kapital od zékladni kapital zakladni kapital
od 1. ledna 2009  29. prosince 2010 29. prosince 2010 31. prosince 2009 31. prosince 2009
v % vE vE vE vE
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731333 10 168 000 7 886 333 7 886333
Banque centrale
du Luxembourg 0,1747 18 798 860 12 975 526 10 063 860 10 063 860
Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta 0,0632 6800 732 4694 066 3640 732 3640732
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339 296 216 339 229 746 339 229 746 339
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 588 144216 254 111 854 588 111 854 588
Banco de Portugal 1,7504 188 354 460 130007 793 100 834 460 100 834 460
Banka Slovenije 0,3288 35381025 24 421 025 18 941 025 18 941 025
Narodna banka Slovenska 0,6934 74 614 364 51501 030 39944 364 39944 364
Suomen Pankki -
Finlands Bank 1,2539 134 927 820 93131 154 72232 820 72232 820
Mezisoucet pro NCB zemi
eurozony 69,7915 7510020 722 5183637388 4020445 722 4020445 722
Boirapcka HapoiHa 0aHKa
(Bulharska narodni banka) 0,8686 93467 027 3505014 50 037 027 3502592
Ceska narodni banka 1,4472 155728 162 5839 806 83368 162 5835771
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278 5986 285 85459278 5982 149
Eesti Pank 0,1790 19261 568 722309 10311 568 721 810
Latvijas Banka 0,2837 30527971 1144799 16 342 971 1 144 008
Lietuvos bankas 0,4256 45797 337 1717 400 24 517 337 1716214
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 600 5591235 79 819 600 5587372
Narodowy Bank Polski 4,8954 526776 978 19 754 137 282 006 978 19 740 488
Banca Nationald a Romaniei 2,4645 265196 278 9 944 860 141971 278 9937989
Sveriges Riksbank 2,2582 242997 053 9112389 130 087 053 9106 094
Bank of England 14,5172 1562 145 431 58 580 454 836 285 431 58 539 980
Mezisoucet pro NCB
zemi mimo eurozonu 30,2085 3250631 681 121 898 688 1740 206 681 121 814 468
Celkem 100,0000 10 760 652 403 5305536 076 5760 652 403 4142 260 189

Néarodni centralni banky zemi mimo eurozénu
nejsou opravnény ziskat podil na zisku
ECB urceném k rozd€leni ani na vynosech
z rozd€lovani  eurobankovek v = ramci
Eurosystému, ale také neodpovidaji za
financovani piipadné ztraty ECB.

18 UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
18.1 VSTUP ESTONSKA DO EUROZONY

Podle rozhodnuti Rady 2010/416/EU ze dne
13. cervence 2010, piijatého v souladu s ¢l.
140 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, Estonsko dne 1. ledna 2011 pftijalo
jednotnou ménu. V souladu s clankem 48.1
statutu ESCB a pravnimi akty pfijatymi Radou
guvernériit dne 13. a 31. prosince 2010'® Eesti

ECB
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Pank wuhradila k 1. lednu 2011 ¢astku
12 572 592 EUR jako upis svého zakladniho
kapitalu ECB. V této ¢astce je zohlednén nartist
zakladniho kapitalu ECB s tCinnosti od
29. prosince 2010, pfi¢emz bylo nalezit¢ vzato
v uvahu, do jaké miry byl splacen dodatecny
zakladni kapital (viz komentar ¢. 17, ,,zakladni
kapital a rezervni fondy*). V souladu s ¢lankem
48.1 statutu ESCB a v souvislosti s jeho ¢lankem
30.1 prevedla Eesti Pank devizové rezervy

18 Rozhodnuti ECB/2010/26 ze dne 13. prosince 2010 o zvySeni
zékladniho kapitalu Evropské centralni banky, Uf. vést. L 11,
15.1.2011, s. 53, rozhodnuti ECB/2010/34 ze dne 31. prosince
2010 o splaceni zakladniho kapitalu, pfevodu devizovych rezerv
a prispévcich na rezervni fondy a rezervy Evropské centralni
banky ze strany Eesti Pank, Uk vést. L 11, 15.1.2011, s. 58,
Dohoda ze dne 31. prosince 2010 mezi Eesti Pank a Evropskou
centralni bankou o pohledavce pfipsané Evropskou centralni
bankou ve prospéch Eesti Pank podle ¢lanku 30.3 statutu
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni
banky, Ut. vést. C 12, 15.1.2011, s. 6.



v celkové hodnoté rovnajici se 145 853 597
EUR ve prospéch ECB s ucinnosti od 1. ledna
2011. Tyto devizové rezervy sestavaly
z japonskych jentl v hotovostni formé a ze zlata
v poméru 85:15.

Eesti Pank byla pfipsana pohledavka
ze splaceného zakladniho kapitalu a devizovych
rezerv rovnajici se provedenym pievodim.
S pohledavkou z devizovych rezerv bude
nakladano stejnym zptisobem jako se stavajicimi
pohleddvkami narodnich centralnich bank zemi
eurozony (viz komentat ¢. 13.1, ,zavazky

z prevodu devizovych rezerv®).

18.2 SPRAVA EVROPSKEHO MECHANISMU
FINANCNi STABILIZACE A EVROPSKEHO
NASTROJE FINANCNi STABILITY

ECB mé operativni tlohu pfi spravé dvou
evropskych programti financovani souvisejicich
se zajisténim stability, které v roce 2010 zfidila
Rada EU a c¢lenskeé staty EU.

Vsouladus¢l. 122 odst. 2 a¢l. 132 odst. 1 Smlouvy
o fungovani Evropské unie a ¢lanky 17 a 21
statutu ESCB a dale ¢lankem 8 nafizeni Rady
(EU) ¢. 407/2010 je ECB odpovédna za spravu
vypujénich a Gvérovych operaci provadénych
EU v ramci evropského mechanismu financni
stabilizace. V ramci tohoto mechanismu byla
k 22. tnoru 2011 celkové hodnota nesplacenych
uvert poskytnutych Irsku 5 mld. EUR.

V souladu s ¢lanky 17 a 21 statutu ESCB (spolu
s €l. 3 odst. 5 ramcové dohody mezi akciovou
spole¢nosti European Financial Stability Facility
(EFSF) a clenskymi staty, jejichz ménou je
euro) je ECB odpovédna za spravu Uvéra
poskytovanych EFSF ¢lenskym statim, jejichz
ménou je euro. V ramci tohoto mechanismu byly
k 22. tnoru 2011 nesplaceny pijcky poskytnuté
Irsku v celkové hodnot€ 4,2 mld. EUR.

PODROZVAHOVE NASTROJE

19 STANDARDIZOVANE PROGRAMY ZAPUJCEK
CENNYCH PAPIiRU

V ramci spravy vlastnich zdroji ma ECB
uzavienu dohodu o standardizovaném programu
zapujcek cennych papird, podle niz jmenovany
zprostfedkovatel uzavira za ECB zéapijcky
cennych papirti s vice protistranami, které ECB
ur¢i jako zpusobilé protistrany. V rameci této
dohody byly k 31. prosinci 2010 nesplaceny
reverzni transakce ve vySi 1,5 mld. EUR
(2,1 mld. EUR v roce 2009).

Jmenovany zprostfedkovatel v ramci spravy
devizovych rezerv. ECB uzaviel v roce
2010 za ECB se zpusobilymi protistranami
zapljcni transakce cennych papiri vedenych
v americkych dolarech. K 31. prosinci 2010
nezistavaly zadné transakce nesplaceny.

20 UROKOVE FUTURES

Pii spravé devizovych rezerv a vlastnich
zdroji ECB jsou vyuzivany urokové futures.
K 31. prosinci 2010 byly neuhrazeny tyto
transakce:

Urokové 2010 2009 Zména
futures v Hodnota Hodnota
cizi méné transakci transakci

€ € €
Nakup 458 539 141 541 523 368 (82984 227)
Prodej 1251682536 2706847703 (1455165167)
Urokové 2010 2009 Zména
futures v Hodnota Hodnota
eurech transakei transakei

€ € €
Nakup 0 25000 000 (25 000 000)
Prode;j 0 379 000 000 (379 000 000)

ECB
Vyrocni zprava 0
2010



21 UROKOVE SWAPY

K 31. prosinci 2010 byly nesplaceny transakce
urokovych swapti v hodnoté 742,4 mil. EUR
(724,4 mil. EUR v roce 2009). Tyto transakce
byly provadény v ramci spravy devizovych
rezerv ECB.

22 FORWARDOVE TRANSAKCE S CENNYMI
PAPiRY

K 31. prosinci 2010 zistaval nesplaceny
forwardovy nakup cenného papiru v hodnoté
92 mil. EUR. Tato transakce byla provadéna
v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

23 MENOVE SWAPY A FORWARDOVE MENOVE
TRANSAKCE

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

V ramci spravy devizovych rezerv ECB
zustavaly k 31. prosinci 2010 nesplaceny
nasledujici ménové swapy a forwardové ménové
transakce:

Meénové swapy a 2010 2009 Zména
forwardové ménové € € @
transakce

Pohledavky 1697483530 1017926290 679 557 240
Zavazky 1740464 038 1 008 562 032 731 902 006

OPERACE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY

Dale k 31. prosinci 2010 zGstavaly nesplacené
forwardové  pohledavky  vic¢i  narodnim
centralnim bankam a zavazky vici Federalnimu
rezervnimu systému, které vznikly v souvislosti
s poskytovanim likvidity v americkych dolarech
protistranam Eurosystému (viz komentar ¢. 11,
»zavazky k nerezidentim eurozény v eurech®).

24 SPRAVA VYPUJCNiCH A OVEROVYCH OPERACI

V souladu s €l. 141 odst. 2 Smlouvy o fungovani
Evropské unie a s Clanky 17, 21.2, 43.1 a 46.1

ECB
. Vyrocni zprava
2010

statutu ESCB spole¢né s clankem 9 nafizeni
Rady (ES) ¢. 332/2002 ze dne 18. tnora 2002,
ve znéni nafizeni Rady (ES) ¢. 431/2009 ze dne
18. kvétna 2009 ma ECB nadale odpovédnost
za spravu vypujénich a tuvérovych operaci
EU na zakladé mechanismu stfednédobé
finan¢ni pomoci. V ramci tohoto mechanismu
byly k 31. prosinci 2010 nesplaceny pujcky
poskytnuté Evropskou unii Loty$sku, Mad’arsku
a Rumunsku v celkové vysi 12,1 mld. EUR.

V souvislosti s dohodou o mechanismu uvért
uzavienou mezi ¢lenskymi staty, jejichz ménou je
euro,'” a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau? jakozto
véfiteli, Reckou republikou jakozto dluznikem
a Bank of Greece jakozto zastupcem dluznika
a v souladu s ¢lanky 17 a 21.2 statutu ESCB
a ¢lankem 2 rozhodnuti ECB/2010/42!, je ECB
odpovédnd za provadeni veskerych souvisejicich
plateb jménem vefiteld a dluznika. V rédmci
tohoto programu byly k 31. prosinci 2010 splatné
sdruzené dvoustranné Gvéry ve prospéch Recké
republiky ve vysi 21 mld. EUR.

25 PROBIHAJiCi SOUDNi RIiZENi

Spole¢nost Document Security Systems Inc.
(DSSI) vznesla proti ECB u Soudu prvniho
stupné Evropskych spoledenstvi??  Zalobu
o ndhradu Skody za dajné poruSeni patentové
ochrany? pti vyrobé eurobankovek. Soud
prvniho stupné€ zalobu DSSI o nadhradu skody ze
strany ECB zamitl.?* V soucasné dobé ECB
podnika na Grovni uréitych narodnich jurisdikei
kroky ke zruseni tohoto patentu a v nekolika
z nich se ji to jiz podafilo. Kromé toho je ECB
plné¢ presvédCena, ze zadnym zpusobem

19 S vyjimkou Recké republiky a Spolkové republiky Némecko.

20 Tato spole¢nost jedna ve vefejném zajmu v souladu s pokyny

Spolkové republiky Némecko a Spolkova republika Némecko ji

poskytuje zaruku.

Rozhodnuti ECB/2010/4 ze dne 10. kvétna 2010 o spravé

sdruzenych dvoustrannych Gvéri ve prospéch Recké republiky

a 0 zmén& rozhodnuti ECB/2007/7, Uk. vést. L 119, 13.5.2010,

s. 24.

22 Poté, co 1. prosince 2009 vstoupila v platnost Lisabonska
smlouva, byl nazev Soudu prvniho stupné zménén na Tribunal.

23 Evropsky patent DSSI ¢. 0455 750 B1.

24 Usneseni Soudu prvniho stupné ze dne 5. zafi 2007, véc
T-295/05. K dispozici na www.curia.ceu.
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patentovou ochranu neporusila, a bude se tudiz
také branit jakékoli zalob¢ na poruSeni patentové
ochrany podané spole¢nosti DSSI u kteréhokoli
ptislusného vnitrostatniho soudu.

Vzhledem k tomu, Ze Soud prvniho stupné
zalobu spolec¢nosti DSSI o nahradu Skody ze
strany ECB zamitnul a ECB v soucasné dob¢
uspésne podnika kroky ke zruSeni vnitrostatnich
¢asti patentu DSSI na urovni n¢kolika narodnich
jurisdikci, je ECB nadale presvédcena, ze
pravdépodobnost plnéni vuci DSSI je mala.
ECB aktivné sleduje veskery vyvoj, ktery
s probihajicim soudnim sporem souvisi

ECB
Vyrocni zprava
2010



KOMENTAR K VYKAZU ZISKU A ZTRAT

26 CISTY UROKOVY VYNOS
26.1 UROKOVE VYNOSY Z DEVIZOVYCH REZERY

Tato polozka obsahuje urokové vynosy
(po odecteni urokovych nakladid) z Ccistych
devizovych rezerv ECB:

2010 2009 Zména

Urokové vynosy

z béznych Géth 1328753 1333874 (5 121)

Urokové vynosy
z vkladii na
penéznim trhu 15 865 666

17 682 787 (1817 121)

Urokové vynosy
z reverznich dohod
o zpétném odkupu 2712798

1524 055 1188743

Urokové vynosy

z cennych papirt 335790909 663 881906 (328 090 997)

Cisté tirokové vynosy

z Girokovych swapt 4611662 7374057 (2762 395)

Cisty vynos

z forwardovych

a swapovych
transakei v cizi méné 6523 343

9519 685 (2996 342)

Urokovy vynos
z devizovych rezerv

celkem 366 833 131 701316364 (334483 233)

Urokové naklady

z béznych Gcth (8795) (219 800) 211 005

Cisté trokové
naklady na dohody

0 zpétném odkupu (644 858) (880 287) 235429

Urokovy vynos
z devizovych rezerv

(netto) 366 179478 700216277 (334 036 799)

Celkovy pokles ¢istého trokového vynosu v roce
2010 byl zejména dtisledkem nizsich urokovych
vynost z portfolia v americkych dolarech.

26.2 UROKOVE VYNOSY Z ROZDELENi
EUROBANKOVEK V RAMCI EUROSYSTEMU

Tuto polozku tvofi Grokovy vynos z podilu ECB
na celkové emisi eurobankovek (viz ,,bankovky
v obéhu* v komentafi k tcetnim postupim).
Pohledavky ECB z jejiho podilu na bankovkach
jsou uroceny posledni dostupnou mezni sazbou
pro hlavni refinanni operace Eurosystému.
Pokles vynosi v roce 2010 odrazel zejména
skute¢nost, Zze primérna hlavni refinan¢ni sazba
byla nizsi nez v roce 2009.

ECB
Vyrocni zprava
2010

26.3 UROCENi POHLEDAVEK NARODNiCH
CENTRALNiCH BANK Z PREVEDENYCH
DEVIZOVYCH REZERY

Zde je vykazano troceni pohledavek narodnich
centralnich bank zemi eurozony vici ECB
z devizovych rezerv ptevedenych podle ¢l. 30.1
statutu ESCB.

26.4 OSTATNi UROKOVE VYNOSY A OSTATNi
UROKOVE NAKLADY

Tyto polozky zahrnuji Girokové vynosy ve vysi
3,8 mld. EUR (4,0 mld. EUR v roce 2009)
a urokové naklady ve vysi 3,9 mld. EUR
(3,7 mld. EUR v roce 2009) ze zustatkt systému
TARGET2 (viz ,ostatni pohledavky/zavazky
uvnité Eurosystému (netto)“ a poznamka ¢. 11,
»zavazky k nerezidentim eurozény v eurech®).

Tyto polozky zahrnuji rovnéz Cisty vynos ve vysi
140,4 mil. EUR z cennych papirti nakoupenych
ECB na zékladé programu ndkupu krytych
dluhopist a 438,0 mil. EUR z cennych papira
nakoupenych na zakladé programu pro trhy
s cennymi papiry. Jsou zde rovnéz zachyceny
urokové vynosy a ndklady z ostatnich aktiv
a pasiv v eurech a trokové vynosy a naklady
z operaci na poskytnuti likvidity v americkych
dolarech a Svycarskych francich.

27 REALIZOVANE ZISKY NEBO ZTRATY
Z FINANCNiCH OPERACI

V roce 2010 byly dosazeny tyto Cisté realizované
zisky z finan¢nich operaci:

2010 2009 Zména
€ € €

Cisté realizované
zisky z cennych
papirt, Grokovych
futures a urokovych
swapi 460 588 711

563 594 643 (103 005 932)

Cisté realizované
zisky ze zmén
sménnych kurzi a
cen zlata 13 724616

539002475 (525 277 859)

Cisté realizované
zisky z finanénich
operaci

474313327 1102597 118 (628 283 791)



V roce 2010 zahrnovala tato polozka Cisté
realizované zisky z prodeje cennych papiri
a Cisté kurzové vynosy z odlivu cizich mén.

V roce 2009 Cisté realizované zisky ze zmén
sménnych kurzii a cen zlata vzrostly, a to
predevs§im v dtsledku prodeje 1 141 248 unci
ryziho zlata v souladu s Dohodou centralnich
bank o zlaté. V roce 2010 se takové prodeje
neuskute¢nily.

28 SNiZENi HODNOTY FINANCNiCH AKTIV
A POZIC

2010 2009 Zména
@ € €

Nerealizované
ztraty z cennych
papirti vyplyvajici
ze zmén cen

(184 247 603) (34 163 743) (150 083 860)

Nerealizované

ztraty z urokovych
swapli vyplyvajici
ze zmén cen (7 189 547)

(10963 861) (3 774 314)

Nerealizované

kurzové ztraty (1973) (1592) (381)

Snizeni hodnoty

celkem (195213 437) (37939 649) (157 273 788)

V roce 2010 souviseji tyto naklady ptredevsim
se snizenim hodnoty pofizovacich naklada
jednotlivych  cennych papird  zachycenych
v rozvaze podle jejich trzniho kurzu
k 30. prosinci 2010.

29 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2010 2009 Zména
€ € €

Vynosy z poplatki
a provizi 110 661 679 416 (568 755)
Naklady na poplatky
a provize (1519678) (695 426) (824 252)
Cisté naklady na
poplatky a provize (1409 017) (16 010) (1393 007)

V roce 2010 zahrnovaly vynosy pod touto
polozkou sankce vyméfené uvérovym institucim
za nedodrzeni vySe povinnych minimalnich
rezerv. Naklady souviseji s poplatky za bézné

ucty a s poplatky tykajicimi se transakci
s urokovymi futures (viz komentat ¢&. 20,
,urokové futures®).

30 VYNOSY Z AKCIi A MAJETKOVYCH UCASTI

Pod touto polozkou jsou vykadzany pfijaté
dividendy z akcii Banky pro mezindrodni platby
(BIS) (viz komentai ¢. 7,2, ,ostatni financni
aktiva‘).

31 OSTATNi VYNOSY

Hlavni ¢ast riznych ostatnich vynosi b&hem
roku tvofily akumulované pfispévky narodnich
centralnich bank zemi eurozény na néklady,
které vznikaji ECB v souvislosti s vetsim
projektem v oblasti trzni infrastruktury.

32 0SOBNi NAKLADY

Do této polozky patii mzdy, nadhrady, naklady
na pojisténi zamestnancl a dalsi rizné naklady
ve vys$i 167,7 mil. EUR (158,6 mil. EUR v roce
2009). Do této polozky je rovnéz zahrnuta
castka ve vysi 28,8 mil. EUR (28,7 mil. EUR
v roce 2009) vykazand v souvislosti s penzijnim
planem ECB a dal§imi pozitky po skonceni
pracovniho poméru (viz komentdf ¢. 14.3,
,,ostatni*). Osobni ndklady ve vysi 1,3 mil. EUR
(1,2 mil. EUR v roce 2009) vzniklé v souvislosti
s vystavbou nového sidla ECB byly aktivovany
a do této polozky nejsou zahrnuty.

Mzdy, nahrady i funkéni pozitky predstavitel
vrcholného vedeni v zasad¢ vychazi ze systému
odménovani, ktery je uplatiovan v Evropské
unii, a jsou s nim srovnatelné.

Clenové Vykonné rady dostavaji zékladni
mzdu a dal$i ndhrady na bydleni a reprezentaci.
Prezident nepobira ndhrady na bydleni a namisto
toho je mu k dispozici oficialni sidlo, jehoz
vlastnikem je ECB. V souladu s pracovnim
fadem pro zaméstnance Evropské centralni
banky maji ¢lenové Vykonné rady podle své

ECB
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zivotni situace narok na nahrady na domacnost,
dit¢ a vzdélani ditéte. Zakladni mzda podléha
dani ve prospéch Evropské unie a jsou z ni
strhavany pfispévky na penzijni, zdravotni
a Urazové pojisténi. Nahrady jsou nezdanitelné
a nezapo¢itavaji se do naroku na dichod.

Nize jsou uvedeny zékladni mzdy vyplacené
¢lenim Vykonné rady v roce 2010:

2010 2009
€ €

Jean-Claude Trichet (prezident) 367 863 360 612
Lucas D. Papademos (viceprezident do
kvétna 2010) 131370 309 096
Vitor Constancio (viceprezident od
¢ervna 2010) 183918 -
Gertrude Tumpel-Gugerellova (¢lenka
Vykonné rady) 262 728 257 568
José Manuel Gonzalez-Paramo (Clen
Vykonné rady) 262728 257 568
Lorenzo Bini Smaghi (¢len Vykonné
rady) 262728 257 568
Jurgen Stark (¢len Vykonné rady) 262728 257 568
Celkem 1734063 1699 980

Celkovy objem nahrad vyplacenych cleniim
Vykonné rady a ptispévki ECB na jejich
zdravotni a tirazov¢ pojisténi dosahl 660 731 EUR
(614 879 EUR v roce 2009), takze jejich
funkéni pozitky Cinily celkem 2 394 794 EUR
(2314 859 EUR v roce 2009).

Byvalym ¢lenim Vykonné rady jsou po
skoncenti jejich funkce vyplaceny po omezenou
dobu platby spojené s odchodem z funkce.
V roce 2010 ¢inily tyto platby spolu s ptispévky
ECB na zdravotni a urazové pojisténi byvalych
¢lentt 34 868 EUR, pfi¢emz v roce 2009 se
takové platby ¢i prispévky neuskuteCnily.
Penze a souvisejici nahrady vyplacené
byvalym ¢lenim Vykonné rady ¢i osobam na
nich zavislym a pfispévky na jejich zdravotni
a urazové pojisténi dosahly 354 349 EUR
(348 410 EUR v roce 2009).

Na konci roku 2010 dosahoval fakticky
ekvivalent zaméstnanci ECB na plny pracovni

ECB
/ Vyrocni zprava
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uvazek poctu 1 6072 véetné 156 na vedoucich
mistech. V roce 2010 doslo k nasledujici zméné
v poctu zaméstnancui:

2010 2009
Celkem zaméstnanct k 1. lednu 1563 1536
Zaméstnanci novi / stavajici, jejichz
pracovni smlouva doznala zmény 328 320
Podané vypovédi / skonéeni
pracovniho poméru (302) (283)
Cisty nartst/(pokles) v diisledku
zmén v systému prace na ¢astecny
pracovni tvazek 18 (10)
Celkem zaméstnanct k 31. prosinci 1607 1563
Primérny pocet zaméstnancti 1565 1530

33 SPRAVNi NAKLADY

Do této polozky patfi veskeré ostatni bézné
vydaje souvisejici s ndjmem a udrzbou prostor,
zbozim a zafizenim neinvesticni povahy,
odménami a dal§imi sluzbami a dodavkami
a dale naklady na zaméstnance spojené s jejich
naborem, pfemisténim a vzdélavanim a s jejich
prest¢thovanim pfed zahajenim pracovniho
poméru a po jeho skonéeni.

34 NAKLADY NA BANKOVKY

Tyto naklady souviseji zejména s pieshranicni
pfepravou eurobankovek mezi tiskdrnami
bankovek a narodnimi centralnimi bankami,
pokud jde o dodavku novych bankovek, a mezi
narodnimi centralnimi bankami, pokud jde
o vyrovnavani nedostatecnych a ptebytecnych
zasob eurobankovek. Tyto naklady nese
centralné¢ ECB.

25 Zaméstnanci na neplacené dovolené zde nejsou zapocteni.
Zapocteni jsou zameéstnanci v pracovnim poméru na dobu
neurcitou, na dobu urCitou a zaméstnanci s kratkodobou
pracovni smlouvou a Gc¢astnici vzdélavaciho programu ECB pro
absolventy vysokych Skol. Zapocteni jsou rovnéz zaméstnanci
v dlouhodobé pracovni neschopnosti a na matefské dovolené.
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31 December 2010,
the profit and loss account for the vear then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes (the "Annual
Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank, and
for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with Interna-
tional Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The procedures
selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the Annual Accounts, whether
due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of
the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 December 2010,
and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the prineiples established by the Governing Council, which are

set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurt am Main, 23 February 2011

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

pra . Ptom
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Wirtschaftspriifer
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Tuto stranu vypracovala ECB jako preklad zpravy externiho auditora.
V pripadé rozdili mezi jazykovymi verzemi je rozhodné anglické znéni podepsané PWC.

Prezident a Rada guvernért
Evropské centralni banky
Frankfurt nad Mohanem
23. tnora 2011

Zprava nezavislého auditora

Provedli jsme audit pfiloZené roéni ucetni zavérky Evropské centralni banky, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2010,
vykazu ziskt a ztrat za rok koncici ke stejnému dni, ptehledu dilezitych Gcetnich zasad a dalsich vysvétlujicich komentaia
(dale jen ,,ucetni zaveérka®).

Odpovédnost Vykonné rady Evropské centralni banky za ucetni zaverku

Vykonna rada odpovida za piipravu Gcetni zavérky a za to, Ze tato ucetni zavérka pfinasi vérny obraz v souladu se
zasadami, které stanovila Rada guvernérii a které jsou uvedeny v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nich tcetnich zavérkach
Evropské centralni banky. Tato odpovédnost zahrnuje interni kontrolni funkci, jakou povazuje Vykonna rada za nezbytnou
pro piipravu ucetni zavérky, ktera neobsahuje vyznamné nespravnosti, at’ uz v disledku chyby ¢i umyslného zkresleni.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi
standardy auditu. Tyto normy pozaduji, abychom dodrzovali etické zdsady a naplanovali a provedli audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni postupt, které oveéii prikaznost ¢astek a informaci uvedenych v ucetni zavérce. Vyber postupt
zalezi na auditorové zvazeni, veetné posouzeni rizik, zda se v Gcetni zavérce miize objevit vyznamna nespravnost, at’ uz
v disledku chyby ¢i umyslného zkresleni. Pii vyhodnocovani téchto rizik posuzuje auditor interni kontrolni funkce, které
souviseji s pripravou ucetni zavérky a s tim, Ze pfedstavuje vérny obraz skutecné situace, a nasledné navrhuje auditorsky
postup, ktery je za dané situace vhodny. Ugelem tohoto postupu vsak neni vyjadtit stanovisko k efektivité internich
kontrolnich funkci daného subjektu. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich postupt, realnost ucetnich
odhadt u€inénych Vykonnou radou a zhodnoceni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméteny a vhodny podklad pro vydani vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a pravdivy obraz finanéni situace Evropské centralni banky
k 31. prosinci 2010 a vysledkti hospodaieni za uplynuly rok v souladu se zasadami, které stanovila Rada guvernérii a které
jsou uvedeny v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nich Gcetnich zavérkach Evropské centralni banky.

Frankfurt nad Mohanem, 23. inora 2011

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



ROZHODNUTIi O ROZDELENI{ ZISKU /

UHRADE ZTRATY

Toto rozhodnuti neni soucasti ucetni zavérky
ECB za rok 2010.

VYNOS SOUVISEiCi S PODILEM ECB NA CELKOVEM
POCTU BANKOVEK V OBEHU A S CENNYM PAPIRY
V DRZENi ECB NAKOUPENYMI NA ZAKLADE
PROGRAMU EUROSYSTEMU PRO TRHY S CENNYMI
PAPIRY

Za rok 2009 byla mezi narodni centralni banky
zemi eurozony rozdélena 5. ledna 2010 cCastka
787 mil. EUR, kterou tvori veskeré piijmy
z podilu ECB na vsech eurobankovkach v obé¢hu,
a to v poméru k jejich splacenym podilim na
upsaném zakladnim kapitalu ECB. Na zakladé
rozhodnuti Rady guvernérid byly za rok 2010
veskeré piijmy z podilu ECB na eurobankovkach
v obéhu o objemu 654 mil. EUR a veskeré
piijmy z cennych papirti nakoupenych na zakladé
programu pro trhy s cennymi papiry o objemu
438 mil. EUR prevedeny do rezervy na kryti
kurzového, tirokového a uvérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata a nedoslo
tedy k zadnému prozatimnimu rozdéleni zisku.

ROZDELENi ZISKU / UHRADA ZTRATY

Podle ¢lanku 33 statutu ESCB je ¢isty zisk ECB
pfevadén v tomto poradi:

(a) castka, kterou urci Rada guvernéri a jez
nesmi piekrocit 20 % Ccisté¢ho zisku, se
prevede do vSeobecného rezervniho fondu
az do vyse 100 % zakladniho kapitalu a

(b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikim
ECB v poméru k jejich splacenym podilim.

Zaznamena-li ECB ztratu, mtze byt schodek
vyrovnan ze vSeobecného rezervniho fondu
ECB, a bude-li to nezbytné, na zakladé
rozhodnuti Rady guvernérii z ménovych piijmi
prislusného ucetniho roku, a to pomérné az do
vySe castek pfidélenych narodnim centralnim
bankam podle ¢lanku 32.5 statutu ESCB.!

Rada guvernéri 3. biezna 2011 rozhodla,
7ze nebudou prevedeny zadné prostiedky do
vseobecného rezervniho fondu a ze zisk za rok
2010 o objemu 171 mil. EUR bude rozdélen
mezi narodni centrdlni banky zemi eurozony
v poméru k jejich splacenym podilim.

Nérodni centralni banky zemi mimo eurozénu
nejsou opravnény ziskat podil na zisku ECB,
ani neodpovidaji za financovani piipadné ztraty
ECB.

2010 2009
€ @
Zisk za rok 170 831395 2253186 104

Prozatimni pterozdéleni piijma
ECB z eurobankovek v obéhu
a ptijmu z cennych papira
nakoupenych na zakladé
programu pro trhy s cennymi
papiry " (©
Prozatimni pferozdéleni piijmu
ECB z eurobankovek v obéhu
a z ptijmu z cennych papiri
nakoupenych na zakladé
programu pro trhy s cennymi
papiry

Rozdéleni zisku narodnim
centralnim bankam

(787 157 441)

170 831395 1466 028 663

(170 831 395) (1466 028 663)

Celkem 0 0

1) Program pro trhy cennych papirt byl zaveden v kvétnu 2010.

1 Podle ¢l. 32.5 statutu ESCB se uhrnny ménovy piijem narodnich
centralnich bank rozdéli mezi narodni centralni banky v poméru
k jejich splacenym podilim na zékladnim kapitalu ECB.

ECB
Vyrocni zprava
2010
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