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1211 raison d o  Leur coii1pl.6111cn.t,arit8, c e s  deux pui n t s  d e  



f oiidüiric~i-La.1 e s  ii' u n e  1-6:-,l.isa.i;ioii par 6- tapes  d e  1 'Union éconoiii i.c;il.t:! 

et- mo:l6ta?.rc d e  l a  Corim~~nzu.i;é". 

Avec, comme t o i l e  de f o n d ,  c e s  d i v e r s  d ~ c ~ i i i c ; i t s  do11.i 

c.er.-Lzi.n:; nlcin.t; 6té con.inuiîi.qil6s qute i î .  séance et n ' o n i  l>ii, de  cc. 

Sai.L, ê- î-re 1.ii.s p z r  ?.as Couvcr,i î .ciirs,  Ille C o i x i t d  eilgage v.ne d i s -  

cusr;:i.oi-1 gén6ï1'a.l~ qui fai.1, zlpparaTtrc des di-fîércnccc;  d e  poii~-i;i:i 

de LW e ):)o.rtai~l; , Z-3, ':.la f o i s ,  sur '1.e ri!orrient l e  plus opportun ~ O L I I -  

av0i.r un débat, sui l a  qufi:;i;i.o~,z dlu.n Il'onds d e  r k s c r v e  curopécin,  

s u r .  la. n a t u r e ,  I t u t i l ï t ; 6 ,  l e s  impl icat ivns  e t  l e  moment- de 1.2 

cs6aI;ion d'un % c l  F o n d s ,  ai .nsi que sur l e  r ô l e  d e  c e  d e r n i e r  

daiz:; la r6ctl3.sai;i.on de I. 'uizion éco i î . o~n i .~ue  ci; m o n é t a i r e .  Cet Lc 

d i s c u s s i o n  p u t  C t re  r é s im6e  comme s u i t .  

1.. O p p o r t w i t 6  -. d l ~ i n  r'!cl-!an::c! dc  v u e s  

MM. I(3 a.:; c ~ i  e.1 ;:.i , j  lr:.t ra e s t i m e n t  qu  il est prG;natur2 tic ----- 

coinrncizc c r ,  dLs r'i p r 6 s c i i i  , une étude s é ~ .  e u s e  du Foiids eiJ.ropi: (;il 

dc  rc'!:;crve, c-l; qii l  il ser;~.i . i ;  p r é l ' é r ab l e  d ' tl.t;l; e l ~ d r c  les prcinici-:.: 
1 

Y<::LI:LL:J-L:_; de:; -1-i-a.v~.>: d;r Coinj.t;& dc:; Pr.6s-j d p j ~ l , : ;  de ~ ~ f i i : i . - l ; c ;  d6;]:! 

inc1.1.L i o n n b ,  a:l'ii.~i l iotüni i r ic i r i t  d e  mieux savoir ZL qucl.3.e 6 1 ; r i - p ~  Ic 

Poil c i  :; d i:v:-;ti .!; fi-t 1-i? I: r6i' . 
Dt1n:; 1. ' cn:~erriI;:l.c:, 3 c:; au-L.i-.c:s Gouvci~i-leurs co~iu:i.dbrc~ji l; [ l i ! t !  



l e  1'rC:;:i. drini; CJ IV. --- C!l  x w r  :CoiiC; i:*eincirquer quc , dm:: l a  per-.:;pcc- 

, t ; jvc d c o  -LI.';-LV;IU>: du Com3.f;C:' ad hoc:, j.3. lei~r serait utile clc con- 

hypotlii:sc;ec, ci 'une p a r t  le Foiic1,s c o n s t i 1 ; u e  le couroii;îcmcii.l; dtui-ie 

nci;i.on entreprise p o u r  1 ' u n i f i c a t  fion d e s  po1i:l;iqucs 6cor~orni ques  

c t  rrionétnii-c:; ; cl Ia.ii-t re p a r t  , il. e s t  u n  i n s t  ruineiz-t; m i s  en p l a c e  

des  Cloilv ~ ~ ~ I ( ? u I ? s  rnarqwcnt u n e  prdf't5rei;ce pour la p r c n  i brc  hypo- 

t e  q u i  , comme 3.e f a ~ t  remarquer -- bl.  Xi jlstra, c o r r e s p o n d  aux 

ic'z<icr; t?x:prh~k:s pa.r Ici~ C h c i ' s  d ' E l ; ~ - i ;  ou d e  G o u ~ ~ e ~ :  d:-::îs l c :  

Coinniirniqué f ina l  de  T a  Hayci. ("Il.:; salît convenus de faire excnii..- 

n e r  13 poc;c_;j,.t,i l.:i~-Ll.I fi inc;-Lil ;ue~r u i?~ Fo~;ij.:j de r é s e r v e  europ6cn 

auqi re l  devrait a b o u t i  w. unci pol  Y l i y u e  6conomiqu.e el; mon6l;ai.i-c 





ou de l a  sup]~rc r ; r , ion  des iii;zrgcs de Sl.ircturztj.on.. Un 1;c l  e>;:j:cicii 

a d 6 j h  6 t é  eiz.Lo.rn6 aii s e i n  du Corni:I;& Mon6-taire riiüis i l  3crai . t  1>(,1, 

de  I 'xi .1-ci  le poin-le s u r  cc-1;-Lo qucistj.oii. 

Dans une 4volu . t ion  par & t a p e s ,  l e  Fonds de  rdserve p o ~ t ~ . -  

rait S C  t r a d u i r e  au dhbut; ,  s o i t  par. un t r a i m f é r t  d t u i i c  partic c)i i  

de ce r - tn j .nes  r 6 s r : i v e s  k uu Agent ,  par exemple la B. R, 1:. , ou & 

un organisme coinrnu.uaut aire, s o i t  p a r  l e  main t  5. en dans les banqi!cir; 

c e n t r a l e s  d e s  r é s e r v e s  dont  une  par~l;ie s e r a i t  a l i ' c c t 6 e  à cerl;a:iiîr, 

usages. Un Ponds de ce  t y p e  p o u r r a i t  r e p r é s e n t e r  un ddveloppc- 

nient graduel des comou-ras inu tue l s  t a n t  à c o u r t  t e rme  qu 5 inoycn 

t e rme ,  c-t .;en a c c b s  pour  1-es membres s e r a i t  p rogress ive :ncn t  6l : i r--  

gi et r e n d u  p l u s  c!.u.t oiriatiqire. 

L e  Pr '6u idcn i ;  c o n c l u t  l a  d i s c u s s i o n  gé i î6 r a l e  en :r^aj.:;a.rii; 

les rem2rques sui .vx3t  e s  : 

b. l ' o r d r e  du jour. rie l a  p r o c h a i n e  s d m c e  du Comit6,  qui aura 1 i . c ~ .  

cn a v r i l  a f i n  de r6pondre  air. voeu d e s  Gou-verneurs e t  rie pe r ine t t r e  

à MM. Anv:i.aux et; C l app j - c r  de donner  cici; inîortna?;loris  s u r  les pre- 

miers t r a v a u x  du C o r r i i t 4  a d  hoc c r 6 6  p,zr une d6ci:;i.on du Conse1.L 

- conforrr;éincn-l; b l a  demande clc M. Carlj. r ? t  k l'aide d 'un  

docurncizt d e  t r a v a i l  q u ' i l  adressera aux membres d ~ r  ~ o r r i i t 6 ,  la 

r éun ion  (3 ' a v r i l  cornport era également k 1 ' o r d r e  du jour. 3.a qur-!s-- 

t i o n  de  l f i x n i f i c a l ; i o i i  d e s  l ég i . s l . a t io i?s  bancaires au :;.;ciil de l u  

Corninunaut é . 



- Il i :f.' {'II :< .i O 1-1 (Y. c :; 1, (:Y, t c s ( A r: .t e fi nl.1 11 , A s c O 7-YI c 1; an II c> 2.: (2  r: ) 
p- ----- .-- -- 

M. o r :  I l ,  en ou-Lm, que  conSor~nrSincil.t aux  ----- 

enter~-Lc:s é.L;~bl.l.(::;, l a  d:i-:L'%'i~.i;Lon c i c i s  ciocisii~ei~.Lç rncn'l;.iioiiii&s c i -  

dcssi ls  n'a port6 que s t r r  :Le texte? d e  l f I i c c o r d  e t  n ' a  p a s  d t C  

f a i t e  d ' i ~ n c  m m i  i.irilc sysi;t:',rnal;lqu('. . Les dc?niai7dc:.; yiaj. ont 6l;C 

adr.e:;s&es, so:i:l; û.upsè:; d e s  s e r v i . c c s  de l a  Coinrni.ssi.oil d e s  Coni::i:,i- 

izaut6::: IJu.r~pt!cii t i~js,  s o i t  auprCs du :;ecrC-L;nri;il; du  C o r n i t h ,  611~1,-.- 

naicn:l; généraf-erncnt d ' or;:cmj.smes européens , coinme 1.a F8ddr .a t  i o n  

\II, Anal  y: ;e  d e  l i i  . t ; i x ~ i 7 . t ~ - t  ro-i.c;ii:jne z6r : i  c de ~ocLI.~:I::II~~; r j ~ :  tr:?va-i 11. ------- -- - . - - -- - - . - - -- - - - - - - - -- - . - - - - - - 

( d c n ~ i 6 e s  sta.t-i.:;-i.1:iau.e~ ci. ~oinrn::~:i.r~c cies Cv6neme:ri-L~ sel de:; rnesr;.res - - - - - - - -.- - . - - - -. -.- - --- 



expliquent que L ' 1:taJ.ie n 1  a p a s  eiivi.c;agé, jus yu'?^ p r é s e n t ,  d e  

r cco ix r i r  a u  : ;ys l ;bn~~ d e  s o u t i e n  moné1;ai.m ii. c o u r t  ternie de  la 

C.E.T. 

En sc r&îérant h L t a u g i n e n t a t i o n  du t a u x  d'escompte of:Ci.- 

ciel d6ci .dée c c s  t o u t  d . e r x i e r s  j o u r s  e n  Allemagne e t  en Ii;ali.c, 

le --. Gou.vcr-lieur Amsiaiax, el1 sa q u a l i t 4  de  Pr6sid.enl; du Corni.-L6, se 

demctiidc si, compte tenu de l'esprit g é n é r a l  de c o o p & ~ - . a t i o i i  q u i  a 

Les c o n s u l t a t i o i ? , ~  e t  l a  coord i .na t io i1  de leurs a c t i o n s .  

Malgré les difficultés pratiques, - Id. Kl.ascn s ' a s s o c i e  

B c e  sou11ai.t c-L; f a i t  part, des r a i s o n s  qui o n t  ernpscl1.6 qu.e le 

t e l  rc::i.Bvernen t; . 
A l,' i - n v i t a t i o n  du P r é s i d e n t ,  M .  Xnimoni e x p o s e  b r ikvc-  

ment les p r i u c i p a l e s  cax~act6rri.s-L;iquc?s de l a  c o n j o n c t u r e  dans 



r6cscornpto s o n t  prai;iqur?riient en t i . k r c~nen t  ut j . l . i . s6s) ,  mesure:; c l ~ ; .  

v i . e n n ~ ~ i t  ( i f  ê t r e  r e n f o r c 6 c s  avec  1.a l iausse du t a u x  d t  cscornptc c.~,, 

l t ~ p p l . ï . c a t i o n  d g  un c o c f f  ic ien l ;  d c  réserves o b l i g a t o i r e s  dc  3 ~ ! ,  
s u r  1 augrncii tat ion d e s  engagements d e s  banques h 1' é g a r d  d e  

I ' ét r a i -~ge r .  

\;II. - Autres -- qircst - i cns  r e l e v a n t  de 7.a comp6tence du Coin i t é  

I I I .  Da-t;c: et l i e u  de  l a  p rocha ine  a s a n c e  

La p r o c h a i n e  s6anee a u r a  l i e u  à B â l e  l e  l u n d i  13 a v r i l  

1970 13 h e u r e s  30. 1.1 e s t  en t endu  q u t e l l . c  n e  c o m p o r t e r a  p i ix  

l e s  documents de t r a v a i l  h a b i t u e l s  e t  y u t e l l e  r c p i 6 s e r i t e r a  

essen-Lie1lernen-L une r é u n i o n  d f i i i f o r i n a t i o n  conce rnan t  notamine~it 

l e s  t r a v a i i s  di i  Comité ad  hoc ,  cr66 p a r  1-a ciécisi.on du. C o n s e i l  

du G i n a m  13'70. 

P r k n i d e n t  
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